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A los Mutualistas de
Prevision Vida y Seguros, Mutualidad de Prevision Social:

Informe sobre las cuentas anuales
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Prevision Vida y Seguros, Mutualidad de Prevision
Social (la Mutualidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio propio, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Mutualidad a 31 de diciembre de
2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Mutualidad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en
Espafa segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las
cuentas anuales en su conjunto, y en la formaciéon de nuestra opinidén sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Oficinas en: Alicante, Barcelona. Bilbao, Madrid. Malaga, Valencia, Vigo.
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Valoracion de las Provisiones Matematicas

El importe registrado en el pasivo del balance correspondiente a provisiones matematicas al
cierre del ejercicio 2020 asciende a 120.876.350,60 euros y representa el valor de las
obligaciones asumidas por la Mutualidad con sus mutualistas.

La valoracién de las provisiones matematicas implica estimaciones que incluyen la aplicacion de
hipétesis financieras y biométricas, y también estimaciones sobre el comportamiento de los
asegurados.

La aplicacion incorrecta de la metodologia de calculo y de la determinacion de hipétesis podria
influir significativamente en la valoracidén de las provisiones matematicas y podria originar un
cambio sustancial en los estados financieros de la Mutualidad.

Nuestros procedimientos de auditoria, realizados con la participacién de nuestros especialistas
actuariales, han incluido, entre otros:

e Entendimiento del proceso de estimacion y registro de las provisiones matematicas y
evaluacion de su control interno, incluyendo la realizacion de pruebas de verificacion de los
controles clave establecidos por la Mutualidad.

e Evaluacién de la idoneidad de la metodologia empleada y las principales hipétesis aplicadas
en el calculo de las provisiones matematicas, asi como el cumplimiento de la normativa
vigente.

+ Realizacion de pruebas de integridad y conciliacién de las bases de datos utilizadas para el
célculo de las provisiones con contabilidad.

e Parauna muestra de productos seleccionados, recalculo de la provisién matematica en base
a las notas técnicas de dichos productos.

¢ Revisidon de la adecuacién de los tipos de interés aplicados en el calculo las provisiones
matematicas a lo dispuesto en la normativa aplicable.

e Evaluacion de la adecuacion de los desgloses de informacién relativos a provisiones
matematicas facilitados en las cuentas anuales requeridos por el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atenciéon respecto a lo sefialado en la nota 1 de la memoria adjunta en las que se
indica que con fecha 21 de enero de 2015, la Mutualidad recibio ratificacién del Acta de
Inspeccion de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones donde se indica que la
Mutualidad instrumenta compromisos por pensiones de acuerdo con lo previsto en el Reglamento
sobre instrumentacién de los compromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores
y beneficiarios, aprobado por el Real Decreto 1588/1999 de 15 de octubre y, derivado de dicha
consideracion, determina que el derecho reconocido a los mutualistas en caso de baja de la
Mutualidad resultaria contrario al citado Reglamento. Con fecha 7 de febrero de 2015, la
Mutualidad presenté Recurso de Alzada solicitando la nulidad de pleno derecho de este
procedimiento administrativo. El 3 de noviembre del 2015 la Mutualidad presenté recurso
contencioso administrativo ante el Tribunal Superior de Justicia de Madrid contra la
desestimacion presunta por silencio administrativo del Recurso de Aizada siendo admitido a
tramite el 18 de mayo de 2016.
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El 6 de abril de 2018, la Mutualidad recibié la sentencia del Tribunal Superior de Justicia de
Madrid, por la que se desestimaba el recurso interpuesto y se confirmaba el acta de inspeccién
de la DGSFP de 23 de julio de 2014. La Junta Directiva de la Mutualidad presenté recurso de
casacion ante el Tribunal Supremo el 21 de mayo de 2018, el cual resultd inadmitido por
Providencia el 25 de octubre de 2018, por lo que atendiendo al acta de inspeccion firmada el 21
de enero de 2015, la Mutualidad deberia adaptarse al Real Decreto 1588/1999 y, por tanto,
instrumentar compromisos por pensiones, en un plazo de 15 dias.

Con fecha 8 de febrero de 2019 se recibid por sede electronica una notificacion del érgano
supervisor, SUBDIRECCION GENERAL DE INSPECCION-AREA DE MEDIDAS DE CONTROL
ESPECIAL Y SANCIONES, en cuya virtud se requeria a esta Mutualidad para que, en el plazo
maximo de un mes, remitiese a esta Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones “una
cuantificacion de los rescates efectuados por todos sus mutualistas desde 5 afios antes a la
fecha en la que le fue notificada dicha resolucién administrativa y hasta la actualidad”.

El dia 7 de marzo de 2019, se aprobd por acuerdo de la Junta Directiva de la Mutualidad, remitir
a la DGSFP una memoria con las cuantificaciones y actuaciones concretas a llevar a cabo.
Ademas, la Junta Directiva, acord6 paralizar los derechos de rescate segun reglamento vigente
de la Mutualidad hasta que la DGSFP se pronuncie en relacién a la conformidad del plan de
actuacion a remitir.

A la fecha de la formulacion de las Cuentas Anuales del ejercicio 2018, la Mutualidad no habia
recibido la notificacion en firme por parte de la DGSFP, con la conformidad definitiva para llevar
a cabo las actuaciones que se planteaban en la respuesta al requerimiento. En todo caso, la
Mutualidad registrd al cierre del ejercicio el efecto contable de dicha resolucién conforme a la
memoria de actuaciones presentada, que supuso una dotacién de 362 miles de euros a las
provisiones matematicas y de 89 miles de euros a las prestaciones, conforme se indica en las
notas 11y 13 de la memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2018.

El dia 6 de noviembre de 2019 se recibe notificacion por parte de la DGSFP como respuesta al
Plan de actuacion presentado, en la que indican que el Plan de actuaciéon no incluye la
cuantificacion de los rescates efectuados por todos sus mutualistas para el periodo requerido,
sino solamente por aquellos cuya baja se produjo por cese de la relacion laboral o por los motivos
excepcionales de liquidez, a los que Bankia seguia efectuando aportaciones en su favor en el
momento de la baja. Por tanto, se requiere a la Mutualidad que, en el plazo de un mes, remita a
la DGSFP nuevas cuantificaciones.

Con fecha 4 de diciembre de 2019, la Junta Directiva de la Mutualidad aprueba y acuerda remitir
la contestacion a la DGSFP, a efectos de dar cumplimiento a dicho requerimiento.

Con fecha 16 de octubre de 2020 la Mutualidad ha recibido la contestacion a la respuesta al
requerimiento, donde concluye que “El plan presentado por la mutualidad para la adaptacién a
la normativa de instrumentacion de compromisos por pensiones para el colectivo de sus socios
que son empleados de Bankia se considera favorable y se insta a dirigir las comunicaciones a
los distintos grupos de mutualistas afectados, en funcion de que se les deba reconocer un crédito
o efectuar un pago complementario, bien a los mutualistas o bien a sus herederos en caso de
fallecimiento del mutualista o beneficiario”.

Durante el ejercicio 2020 la Mutualidad se ha puesto en contacto con los mutualistas que fueron
baja voluntaria de la Mutualidad de los ejercicios 2010-2018 afectados y se ha procedido al pago
de compromisos por valor de 355.257,33 euros. A cierre del ejercicio 2020 la Mutualidad tiene
registrados como derechos de rescate pendientes de pago 1.166 miles de euros (780 miles de
euros registrados en “Provisiones matematicas” y 386 miles de euros registrados en “Otras
provisiones no técnicas” conforme se indica en las notas 11 y 14 de la memoria de las Cuentas
Anuales.
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De manera adicional tal y como se indica en las notas 1 y 16 de la memoria de las Cuentas
Anuales, el 3 de marzo de 2021 la Mutualidad ha aprobado en Asamblea General Extraordinaria
la modificacion de sus Estatutos y del Reglamento de Prestaciones de la Mutualidad, para cumplir
con los requerimientos de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones en lo
referente a los compromisos por pensiones.

Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de la Junta Directiva de la Mutualidad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Mutualidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de la Junta Directiva y de la Comision de Auditoria en
relacidon con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Mutualidad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
Mutualidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparaciéon de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, la Junta Directiva es responsable de la valoracién de
la capacidad de la Mutualidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la Junta Directiva tiene intencion de
liquidar la Mutualidad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La Comision de Auditoria es responsable de la supervisidon del proceso de elaboracién y
presentacién de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Mutualidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Junta Directiva.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por la Junta Directiva, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Mutualidad
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Mutualidad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la Comisién de Auditoria de la Mutualidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comision de Auditoria de la Mutualidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la Comisién de Auditoria de la
Mutualidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.
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Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la Comisién de Auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la Comisién de Auditoria de la Mutualidad de fecha 6 de abril de 2021.

Periodo de contratacion

La Asamblea General celebrada el 27 de octubre de 2020 nos nombré auditores por un periodo
de 1 afio, contado a partir del 1 de enero de 2020.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Asamblea General de Socios para el
periodo de un afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012.

Servicios prestados

No se han prestado servicios distintos de la auditoria de cuentas y adicionales a los indicados en
la Nota 19.b) de la memoria de las cuentas anuales de la Mutualidad.

Madrid, 6 de abril de 2021

VAUDITORZ=
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PREVISION VIDA Y SEGUROS, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL

Balances de Situacion

a 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresados en Euros)

A)ACTIVO

Notas enla
memoria

31/12/2020

31/12/2019

A-1) Hectivo y otros activos liquidos equivalentes
A-2) Activos fi ieros idos para i
A-3) Otros actives fi ieros a valor r hie con cambios en pérdidas y ganancias
A-4) Activos financieres disponibles para la venta
L Instrumentos de patrimonio
IL Valores representativos de deuda
I Inversiones por cuenta de los tomadores de seguros de vida que asuman el riesgo de la inversion
IV. Otros
A-5) Préstamos y partidas a cobrar
I. Valores representativos de deuda
IL Préstamos
1. Anticipos sobre pélizes
2. Préstamos a entidades del grupo y asociadas

3. Préstamos a otras partes vinculadas
II. Depésitos en entidades de crédito
IV. Depésitos constituidos por reaseguro aceptado
V. Créditos por operaciones de seguro directo
1. Tomedores de seguro
2. Mediadores
VI. Créditos por operaciones de reaseguro
VIL Créditos por operaciones de coaseguro
VIIL Desembolsos exigidos
IX. Otros créditos
1. Créditos con las Administraciones Pablicas
2. Resto de créditos
A-6) Inversiones idas hasta el
A-7) Derivados de cobertura
A-8) Participacién del reaseguro en las provisiones técnicas

A-9) Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias
I. Inmovilizado material
II Inversiones inmobiliarias
A-10) Inmovilizado intangible
1 Fondo de comercio
11 Derechos econémicos derivados de carteras de polizas adquiridas a mediadores
IIL. Otro activo intangible
A-11) Participaci en entidades del grupoy iad
A-12) Activos fiscales
1. Activos por impuesto corriente

1. Activos por impuesto diferido
A-13) Otros activos
I Activos y derechos de reembolso por retribuci a largo plazo al personal
IL Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicién
I Periodificaciones
IV. Resto de activos
A-14) Activos mantenidos para venta

9

9y 12

18

9.212.416,98

14.144.932,82
1.475.715,82)
12.669.217,00

68.527.929,65
68.457.026,89]

70.902,76)
39.440,90
31.461,86
44.493.195,29
923,988,200
13232845
791.659,75
60.494,82

60.494,82f

156.622,53
156.622,53
2.994.472,09
2.994.472,09

6.396.530,14

15.253.32792
1.073.861,42
14.179.466,504

68.317.777,55
68.258.647,62]

59.129,93]
39.684,05
15.445,38
45.604.602,59
961.116,67
146.483 40]
814.633.27}
157.659,82
157.659.82f
94.799,96
94.799,964
3249.141 80

3.249.141,80]

TOTAL ACTIVO

140.514.052,38

140.034.956,45

)
/
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PREVISION VIDA Y SEGUROS, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL

Balances de Situacién
a 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresados en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Plotas tn 1 31/12/2020 31/12/2019
memoria
A) PASIVO
A-1) Pasivos fi ieros idos para neg: |
A-2) Otros pasives fi ieros avalor r ble con bios en pérdidas y ganancias H
A-3) Débitos y partidas a pagar 9 210.08593 200.451,22
1. Pasivos subordinados k o
1I. Depébsitos recibidos por reeseguro cedido | N
IM. Deudas por operaciones de seguro - -
IV. Deudas por operaciones de reaseguro - ]
V. Deudas por operaciones de coaseguro - .
V1. Obligaciones y otros valores negociables - -
VII. Deudas con entidades de crédito - i
VIIIL Deudas por operaciones preparatorias de contratos de seguro E -
IX. Otras deudas: 210.085,93 200.451,22]
1.-Deudas con las Administraciones piblicas 9y i2 138.186,38, 138.649,64
2.-Otras deudas con entidades del grupo y asociadas - -
3.-Resto de otras deudas 9 71.899,55 61.801,58
A-4) Derivados de cobertura 9 ]
A-5) Provisiones técnicas 132.039.821,75] 132.222351,99!
1.- Provisién para primas no consumidas 1 -
1I.- Provisién para riesgos en curso - -
1.~ Provision de seguros de vida 120.876.350,60] 122.793.955.92
1.- Provision para primas no consumidas - -
2.- Provisi6n para riesgos en curso - A
3.- Provisién matemitica 1t 120.876.350,604 122.793.955,92
4.-Pfdvision de seguros de vida cuando el riesgo de la inversion lo asume el tomador 11.163.471,15) 9.428.396,07
I\- Provisién para prestaciones 11 11.163 471,15 9.428.396,07]
rovision para participacién en beneficios y para eomos - -
ras provisiones técnicas - E
) Priovisiones no técnicas 14 466.080,12 442,699,228
. Proyisiones para imp y otras i ias legales - -
1L Proyision para pensi y obl il g -
II. Pro\ision para pagos por convenios de liquidacion ] -
. Otra) provigiones no técnicas 466.080,124 442.699,28]
s fiscales 394.218,80 26254043
L. Pasive) porimpuesto coriente 12 90.141,65 12.506,47
[T Pasjvo) porimpuesto diferido 12 304.077,15 250.033,96]
pasivos 4 3
TOTAL PAS'IVO 133.110.206,60] 133.128.042,92
B) PATRIMONIO NETO
B-1) Fondos propios 6.573.899,07 642133730
I Capital o fondo mutual 10 1.425.000,00 1.425.000,00}
. Prima de emision - -
I, Reservas 4,996.337,30] 4.819.221,22|
1. Legal y estatutarias 285.000,00| 285.000,00]
2. Reserva de estabilizacién - -
3. Otras reservas 4.711.337,30 4,534.221,22
IV. (Acciones propias) - il
V. Resultados de ejercicios anteriores - N
VI. Otras eportaciones de socios y mutualistas g L
VIL Resuitado del ejercicio 3 152.561,77| 177.116,08!
VIL (Dividendo a cuenta y reserva de estabilizacién a cuenta) - -
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto - p
B-2) Ajustes por cambios de valor 829.946,71 48557623
I Activos financieros disponibles para la venta 829.946,71 485.576,23|

IL Operaciones de cobertura

. Diferencias de cambio y conversién

IV. Correccién de asimetrias contables

V. Otros ajustes

B-3) Subsenciones, donaciones y legades recibidos

4/71

TOTAL PATRIMONIO NETO

el
7.403845,78

650681353

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

1365514.052.38

[/1agf34.956.45

e, la cuenta de

-

as y ganancias, el estado de cambios en el patrimoni

C—

estado de flujos de efective’y ff memoria fo
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PREVISION VIDA Y SEGUROS, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL

Cuentas de pérdidas y ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019
) (Expresadas en Euros)

IL CUENTA THCNICA SEGURO DE VIDA Notasenla | 00020 | 31122009
memoria
IL1 Primas Imputadss af Ejercicio, Netas de Regseguro 13 570.337,07  676.731,10
a) Primas devengadas §70.337,07| 676.731,10
a1) Seguro directo 570.337,07 67673110

az) Reaseguro aceptado - -
a3) Veriacion de la correccion por deterioro de las primas pendientes de cobro (+6-) e E
b) Primas del reaseguro cedido (-) - -
¢) Variacién de la provisién para primas no consumidas y para riesgos en curso(+ 9 <) - E
¢1) Seguro directo 4 J

c2) Reaseguro aceptado J o

d) Variacion de la provisién para primas no consumidas, reaseguro cedido (+ 6 <) E 4
IL2. Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 10.799.212,42| 7.566.556,63
a)Ing P d de Ias inversi mmobiliarias 6 137.520,36} 187,758 21
b)Ing proced de nversiones financi 9 5.944.292,63 6.444.907,17,

c) Aplicaciones de comecciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las inversiones - L
¢1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - g
c2) De inversiones financieras - T

d) Beneficios en realizacidn del inmovilizado material y de las mversiones 4.717.399,43) 933.891,25]
d1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -

dz) De inversiones financieras 9 4.717.399,43) 933.891.25

IL4. Otros Ingresos Técnjcos 2.985,03 6.885,71
ILS Simiestralidad del Fiercicio. Neta de Reaseguro (9.409.230,35)] (9.367.713,95)
a)Pre i y gastos pagad (9.169.617,82)]  (9.135.870,32)f

a1) Seguro directo 13 (9.169.617,82) (9.135.870,32)

a2) Reaseguro aceptado - -

a3) Reaseguro cedido (=) - g

b) Variacion de la provision para prestaciones (+ 6 -) - L
bi1) Seguro directo R |
b2) Reaseguro aceptado R P
b3) Reaseguro cedido (-} e ’

) Gastos imputables a prestaciones 13 (239.612,53) (231.843,63)]

IL6. Variacién de Qtras Provisiones Técpicas Netas de Reaseg 11 182.530,24] 2.768.612,63:
a)‘ Provisiones para seguros de vida 1.917.605,32 5.001.700,68]

f | b1) Seguro directo 1917.60532]  5.001.70068

ab) Reaseguro aceptado - -

;8 ) Reaseguro cedido (-} ) 1
{ ) Proyisiones para seguros de vida cuando el riesgo de inversién lo asuman los tomadores de seguros - g
/ ¢) Otras provisiones técnicas (1.735.075,08)]  (2.233.088,05)
/{7, Participacidn en Beneficios y i 1

a) Prestaciones y gastos por participacion en beneficios y extomos - -

b) Variacién de la provision pare participacién en beneficios y “+d9) | |
IL8. Gastos de Explotacién Netos (278.133,88)]  (236.111,93)
a) Gastos de adquisicién 13 (15.477,74)| (20.539,62)
b) Gastos de administracién 13 (258.656,14), (215.572,31))
¢) Comisiones y participaciones del reaseguro cedidoy dido () ! i
IL9. Qtros Gastos Técnicos (476.40991)|  (346.733,55)

a) Variacion del deterioro por insolvencias (+ 6 -) g R
b) Variacion del deterioro del mmovilizado (+6 =) P g
¢) Otros (a76.40990)|  (346.733.55)

IL 10. Gas e 3 aterial v de las inversiones (1.190.077,98)] (787.776,21)

a) Gastos de gestion del inmovilizado material y de las inversiones (555.626,87) (596.628,06)

ar) Gastos del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias (223.101,78) (246.296,18)|

a2) Gastos de inversi y fi i 9 (336.525,09)| (350.331,88)

f b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones (612.392,80) (177.945,19)
b1) Amortizacién del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 6 (22.973,52) (25.803,13)

( bz) Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
b3) Deterioro de inversiones financieras
c) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones
O/ ¢1) Del mmovilizado material y de las inversiones mmobiliarias
4 c2) De las inversiones financieras
IL11.Gastos de inversiones afectas a seguros :
| m12,
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PREVISION VIDA Y SEGUROS, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL

Cuentas de pérdidas y ganancias

correspondientes a los ejercicios anuales terminados €l 31 de diciembre de 2020y 2019
(Expresadas en Euros)

1L CUENTA NO TECNICA

Notas en 12
memoria

31/12/2020

31/1212619

IfL1. Ingresos del inmovilizado material vy de Ias inversiones
11L2. Gasgos del inmovilizado material y de 135 inversiones
IiL3. Otros Ingresos
a) Ingresos por [a administracion de fondos de pensiones
b) Resio de ingresos
HL3. Otros Gastos
L5 Subtoal, (Resultado de 1a Cuenta No Té
116 Resultado antes de impuestos ( L10 + 112 +IILS
1.7 Jmpuesto sobre Beneficios
HLS. Resuitado procedente de operaciones continuadas ( L6 + ML7)

111.10. Resuliado del Fjercicio (118 + 11L9)

1i.9. Resultado procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos (+ 6 -)

12
12

201.212.64
(48.650,87)
152.561,77

280.450,43
(103.334,35)
177.116,08

152.561,77

177.116,08

El balance, la cuenta de pg

is y ganancias, el estado de cambios en el patrj

nio-propio; el
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PREVISION VIDA Y SEGUROS, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL

Estados de cambios en el patrimonio propio
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2020 v 2019

(Expresados en Euros)

A) Ingresos y gastos reconocidos

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

IL2.- Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias y pérdidas por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

IL3.- Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes transtericdos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

IL4.- Diferencias de cambio y conversion
Ganancias y pérdidas por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Orras reclasificaciones

ILS.- Correccion de asimetrias contables
Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes transferidos u la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

IL6.- Activos mantenidos para la venta
Ganancias v pérdidus por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

IL7.- Ganancias / (pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al personal

11.8.- Otros ingresos y gastos reconocidos

IL9.- Impuesto sobre beneficios

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS '\;t:;‘f:l ;a 2020 2019
I) RESULTADO DEL EJERCICIO 3 152.561,77 177.116,08
1) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 344.370,48 1.261.482,37
IL1.- Activos financieros disponibles para la venta 459.160,64 1.681.976,49
Ganancias v pérdidas por valoracién 772.042,47 228813815

(312.881,83)

(114.790,16)

(606.161.66)

(420.494,12)

496.932,25

1.438.598 44

1) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

A
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PREVISION VIDA Y SEGUROS, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL

Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresadas en Euros)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO i 2020 2019
memoria
A) FLUSOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
A.1) Actividad aseguradora
1.- Cobros seguro directo, coaseguro y reaseguro aceptado 202.117.87, 675.813,88]
2.- Pagos seguro directo, coaseguro y reaseguro aceptado (8.856.735,85) (8.853.968,18)
3.- Cobros reaseguro cedido g -
4.- Pagos reaseguro cedido - -
5.~ Recobro de prestaciones - -
6.- Pagos de retribuciones a mediadores g -
7.- Otros cobros de explotacion 1.000,00) 3.000,00
8.- Otros pagos de explotacién (381.675,03) (452.006,90)
9.- Total cobros de efectivo de la actividad aseguradora (1+3+5+7) =1 203.117,87 678.813,88
10.- Total pagos de efectivo de la actividad aseguradora (2+4+6+8) =11 (9.238.410,88)] (9.305.975,08)
A.2) Otras actividades de explotacién
1.- Cobros de actividades de gestion de fondos de pensiones - -
2.- Pagos de actividades de gestién de fondos de pensiones E -
3.- Cobros de otras actividades | -
4.- Pagos de otras actividades (652.722,16), (721.090,33)
5.- Total cobros de efectivo de otras actividades de explotacién (1+3)=1II - -
\ 6.- Total pagos de efectivo de otras actividades de explotacién (2+4) =1V (652.722,16), (721.090,33),
'7.- Cobros y pagos por impuesto sobre beneficios (V) (69.726,54) (144.575,06)
A.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de explotacién (FIFIIEFIV +- V) (9.757.741,71)]  (9.492.826,59)|
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
B.1) Cobros de actividades de inversién
1.- Inmovilizado material B -
2.- Inversiones inmobiliarias 158.815,58 227.187,42
3.- Activos intangibles - -
4.- Instrumentos financieros 21.813.272,74 17.454.147,96]
5.~ Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas - -
6.- Intereses cobrados 5.228.784 61 5.646,986,62
7.- Dividendos cobrados 21.912,34 51.001,37
8.- Unidad de negocio - -
9.- Otros cobros relacionados con actividades de inversién 1.075,24, 1.972,31
10.- Total cobros de efectivo de las actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7+8+9) = VI 27.223.860,51f 23.381.295,68
B.2) Pagos de actividades de inversién
1.- Inmovilizado material - -
2.- Inversiones inmobiliarias (26.473,44) (24.559,10)
3.- Activos intangibles E -
4.- Instrumentos financieros (14.623.758,52) (9.336.281,73)
5.- Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas - -
6.- Unidad de negocio 5 N
7.- Otros pagos relacionados con actividades de inversién E -
8.- Total pagos de efectivo de las actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7) = VI (14.650.231,96)] (9.360.840,83)
B.3) Total flujos de efectivo de actividades de inversién (VI- VI 12.573.628,55] 14.020.454,85
\ Total aumento / disminuciones de efectivo y equivalentes (A.3 + B.3 +C3 +-X) 2.815.886,84 4.527.628,26
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 6.396.530,14 1.868.901,88
Efectivo y equivalentes al final del periodo 9.212.416,98 6.396.530,14
Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo Notas en' fa 2020 2019
Mﬂa
1.- Caja y bancos 9.212.416,98 6.396.530,14
2.- Otros activos finantieros ] .
3.- Descubiertos bancarios reintegrables a la vista E -
Total Efectivo y equivalentes al final del lnriodd(l +2-3) 9 9.212.416,98 6.396.530,14

S &

El balance, la cuenta ge pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambios£n el ad6 de flujos 4 0y la memoria forman una unidad.
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PREVISION VIDA Y SEGUROS, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL

31 de diciembre de 2020

Memoria
del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020

La entidad Previsién Vida y Seguros, Mutualidad de Prevision Social en adelante, la Mutualidad,
tiene su domicilio en Valencia, calle Bélgica niimero 8 — bajo 1 D, y dio comienzo a su actividad
el dia 15 de noviembre de 1933. Fue creada con la colaboracion y protectorado de la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Valencia, posteriormente, Caja de Ahorros de Valencia, Castellén
y Alicante, Bancaja, a la que sucedié Bankia, renunciando ésta dltima a su condicién de Entidad
Protectora, de forma unilateral, con efectos de 1 de septiembre de 2014.

Es una Entidad aseguradora de caracter privado que opera a prima fija, carente de animo de lucro,
complementario, pero fuera del marco de los sistemas de prevision que constituyen la Seguridad
Social obligatoria y que ejerce una modalidad aseguradora de cardcter voluntario, siendo la
duracion de su actividad por tiempo ilimitado. La Mutualidad desarrolla su actividad en un dmbito
Nacional.

Con fecha 13 de diciembre de 2017 la Asamblea General Extraordinaria de la Mutualidad acord6
. el cambio de denominaci6n social de la Mutualidad pasando de Mutualidad de Prevision Social de
mpleados de Bancaja a la denominacion actual. Dicho cambio de denominacién fue inscrito en el
Registro Mercantil de Valencia el 14 de febrero de 2018.

La Mutualidad, en su calidad de entidad aseguradora, tiene como objeto social el ejercicio de una
modalidad aseguradora de caracter voluntario, complementaria e independiente del sistema que
constituye la Seguridad Social obligatoria, mediante las aportaciones a prima fija de los mutualistas
y la practica de operaciones de seguro directo en los términos que regula la legislacion vigente.

El ambito de cobertura y las prestaciones que la Mutualidad otorga en el desarrollo de su actividad
son: jubilacién, invalidez, viudedad, orfandad, y prestaciones por fallecimiento a favor de padres y
de familiares consanguineos de los mutualistas o beneficiarios con las condiciones y requisitos
establecidos en estos Estatutos y en el Reglamento de prestaciones.

La Mutualidad podra instrumentalizar compromisos por pensiones de acuerdo a lo previsto en la

disposicion adicional primera del Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que

aprueba el texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones y el

eal Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre la

J instrumentaciéon de los compromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores y
j | beneficiarios.

K—Modiﬁcacién estatutaria y del reglamento de prestaciones

1 3 de marzo de 2021 la Mutualidad ha aprobado en Asamblea General Extraordinaria la
modificacion de sus Estatutos y del Reglamento de Prestaciones de la Mutualidad, para cumplir
on los requerimientos de la Direccion Ggneral de Seguros y Fondos de Pensiones en lo referente
alos compromisos por pensiones (ver apartado “Inspeccion de la Direccion General de Seguros y

/ , 0147, de esta misma Nota).
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PREVISION VIDA Y SEGUROS, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL

31 de diciembre de 2020

e de 31 de diciembre de 2020, los fondos proceden de:
/
L}{s aportaciones de los mutualistas al Fondo Mutual.
Las aportaciones de los socios protectores [VRC(-M11], en su caso. .
El propio patrimonio y las rentas derivadas de la gestion de este .
Las donaciones, legados y demas entregas a titulo gratuito que provengan de personas
fisicas o juridicas, publicas o privadas.
Cualquier otro ingreso ordinario o extraordinario que la Mutualidad obtenga de cualquier
tercero.
Los excedentes de cada ejercicio.
Cualquier otro que en el futuro pudiera otorgarse o establecerse a su favor.

Inspeccion de 1a Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones en el ejercicio 1999

Fruto de la Inspeccion de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones del ejercicio
1999, desde el ejercicio 2003 se ha venido produciendo, anualmente, una reduccién paulatina del
tipo de interés técnico, de forma que el tipo de interés técnico medio empleado en el estudio
actuarial a 31 de diciembre de 2020 ha sido del 1,99% para las incorporaciones hasta el 31 de
diciembre 1999, y del 0,59% para las incorporaciones a partir del 1 de enero de 2000 (2,78% y
0,98%, respectivamente, para el ejercicio 2019), destinando para los gastos de gestion interna, un
0,25% para las incorporaciones anteriores a 31 de diciembre de 1999 y un 0,20% para las
incorporaciones a partir de 1 de enero de 2000. En los compromisos por pensiones, un 0,25% para
\ N \las incorporaciones anteriores a 31 de diciembre de 1999 y un 0,20% para las incorporaciones a
partir de 1 de enero de 2000. La totalidad del pasivo derivado del estudio actuarial ha sido
bilizado como provision matematica al 31 de diciembre de 2020 (véase Nota 11).

Imspeccion de la Direccion General de Seguros v Fondos de Pensiones en el ejercicio 2014

Con fecha 23 de julio de 2014 se levantd acta definitiva de la inspeccion efectuada a la Mutualidad,
en cumplimiento de la Orden de inspeccion 17/2014, y con fecha 14 de agosto de 2014, la
Mutualidad presento las correspondientes alegaciones.

Finalmente, con fecha 21 de enero de 2015 dicha acta de Inspeccion fue ratificada por la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones. A la fecha de la formulacién de estas cuentas anuales,
la Mutualidad esta totalmente adaptada a lo requerido y al marco de Solvencia Il, y se encuentra a
la espera de la respuesta por parte de la DGSFP para poder modificar el reglamento de prestaciones.

El Acta de Inspeccidn ratifica que la Mutualidad instrumenta compromisos por pensiones, de

acuerdo con lo previsto en la disposiciéon adicional primera del texto refundido de la Ley de

’/) Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002,

de 29 de noviembre, y desarrollado por el Reglamento sobre instrumentacion de los compromisos

por pensiones de las empresas con los trabajadores y beneficiarios, aprobado por el Real Decreto

588/1999 de 15 de octubre. Adicionalmente, y derivado de dicha consideracién, también

determina que el derecho reconocido a los mutualistas en caso de baja de la Mutualidad descrito en

sus estatutos resultaria contraria a los articulos 32 y 29.3.c del citado Reglamento, instando a la

Mutualidad a presentar en un plazo de 15 dias la Memoria de Actuaciones para adaptarse al citado
Reglamento.

Cop fecha 7 de febrero de 2015, la Mutualidad presenté Recurso de Alzada solicitando la nulidad
defpleno derecho de este procedimiento administrativo por falta de competencia de la Direccion
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PREVISION VIDA Y SEGUROS, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL

31 de diciembre de 2020

Con fecha 4 de mayo de 2015, la Mutualidad recibié un comunicado de la Direccién General de

Seguros y Fondos de Pensiones donde especifica que la Resolucion del 21 de enero de 2015 queda

spendlda a la espera de la resoluci6n del recurso de alzada presentado, asi como al informe que
ita el Ministerio de Empleo y Seguridad Social.

A fecha 3 de noviembre de 2015, la Mutualidad presentd un recurso contencioso administrativo

contra la desestimacion presunta por silencio administrativo del Recurso de Alzada, el cual, fue
. admitido a tramite por el Tribunal Superior de Justicia de Madrid.

Tras la recepcion de la Diligencia de ordenacion de admision a tramite el 18 de mayo de 2016, el

17 de junio de 2016 se procedié a formalizar escrito de demanda ante la Sala de lo Contencioso-

Administrativo del Tribunal Superior de Justicia de Madrid.

El 1 de septiembre de 2016 se recibié respuesta de la Abogacia del Estado en defensa de la

inspeccion llevada a cabo por la DGSFP. La Abogacia del Estado concluye que la Mutualidad
instrumenta compromisos por pensiones.

El 9 de diciembre de 2016, fueron presentadas las conclusiones de la Mutualidad ante la Sala de lo
Contencioso-Administrativo del Tribunal Superior de Justicia de Madrid. Donde se acreditaron las
irregularidades de la via administrativa y que la Mutualidad no instrumenta compromisos por
pensiones.

de enero de 2017 se recibio Diligencia de Ordenacion en la que se sefialaba que quedaban
sas las actuaciones y que quedaban pendientes de sefialamiento para votacién y fallo cuando

‘ po o correspondiera. No obstante, con fecha 21 de febrero, se presenté por parte de la
Mutualidad ante la Sala, Sentencia dictada por la Seccion 3* de la Sala de lo Contencioso
Administrativo del Tribunal Supremo de fecha 14 de diciembre de 2016, del recurso 1197/2014, en
la que se respaldaban los argumentos dados por la Mutualidad. Estando pendiente de recepcion la
aceptacion de esta informacion.

El 22 de junio de 2017, fecha en la que se formularon las Cuentas Anuales correspondientes al
egjercicio 2016, la Mutualidad no habia recibido fallo desde la Sala de lo Contencioso-
Administrativo del Tribunal Superior de Justicia de Madrid.

El 28 de noviembre de 2017, se sefialaba nuevamente para votacion y fallo del recurso para el dia
20 de diciembre de 2017.

Con fecha 6 de abril de 2018, se notifico la sentencia del Tribunal Superior de Justicia de Madrid,
fechada el 26 de marzo de 2018, por la cual se resolvia el procedimiento de inspeccién iniciado por
la DGSFP de 23 de julio de 2014. La sentencia desestimé el recurso interpuesto por la Mutualidad
confirmo el acta de inspeccion.

‘—/, Contra esta sentencia, la entidad presentd recurso de casacion el 21 de mayo de 2018. Dicho recurso
i resulté inadmitido por Providencia, el 25 de octubre de 2018, con lo cual adquirié firmeza la
sentencia y procedié retomar la ejecucién de la resolucion administrativa desde que la referida

o}é—%rovidencia fue notificada a la entidad.

El 7 de noviembre de 2018, la procuradora de la Mutualidad comunicé la providencia del Tribunal
Supremo por la que se inadmitia el recyrso de casaci6n interpuesto por la Mutualidad, por lo que,
atendiendo al acta de inspeccién confifmada el 21 de enero de 2015, la Mutualidad debia adaptarse
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Con fecha 18 de diciembre de 2018, la Junta Directiva de la Mutualidad acordé por unanimidad

aprobar una memoria de actuaciones para adaptarse a los compromisos por pensiones de Bankia
con sus trabajadores y dar cumplimiento al acta de inspeccion.

on fecha 8 de febrero de 2019 se recibié por sede electronica una notificacion del rgano
sypervisor, Subdireccién General de inspeccidn-area de medidas de control especial y sanciones,
en\cuya virtud se requeria a esta Mutualidad para que, en el plazo maximo de un mes, remitiese a
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones “una cuantificacion de los rescates
efectuados por todos sus mutualistas desde 5 afios antes a la fecha en la que le fue notificada dicha
resolucion administrativa y hasta la actualidad. En dicha cuantificacion se deberd detallar, al
menos, el motivo de cada rescate, su forma de pago (en metdlico o mediante movilizacion) y la
valoracion efectuada en su momento, asi como su forma de cdiculo. Asimismo, se deberd
cuantificar el importe de esa misma valoracion si se hubiera efectuado de acuerdo con lo
establecido en el articulo 32 del Reglamento de instrumentacion de compromisos por pensiones y
su impacto en sus estados financieros y de solvencia.”

El dia 7 de marzo de 2019, y tras la recepcion de dicho requerimiento, desde la Mutualidad se
trabaj6é para dar cumplimiento en plazo al referido requerimiento. A tal efecto se redactd la
correspondiente contestacion, acordandose por unanimidad de los miembros de la Junta Directiva,
remitir dicha contestacion con las cuantificaciones y actuaciones concretas a llevar a cabo a la
DGSFP por sede electronica. Ademas, la Junta Directiva, acord paralizar los derechos de rescate
seglin reglamento vigente de la Mutualidad hasta que la DGSFP se pronunciase en relacion a la
\ conformidad del plan de actuacion a remitir.

et

I\a{echa de la formulacion de las Cuentas Anuales del ejercicio 2018, la Mutualidad no habia
regibide, la notificacion en firme por parte de la DGSFP, con la conformidad definitiva para llevar
a cabo las actuaciones que se planteaban en la respuesta al requerimiento. En todo caso, la
Mutualidad pegistrd el efecto contable de la resolucion de la DGSFP para el cierre contable del
gjercicio 2018, conforme a la memoria de actuaciones presentada.

El dia 16 de noviembre de 2019 se recibi6 notificacion por parte de la DGSFP como respuesta al
Plan de actuacion presentado, en la que se indicaba que el Plan de actuacién no incluia la
cuantificacion de los rescates efectuados por todos sus mutualistas para el periodo requerido (2010
a 2018), sino solamente aquellos cuya baja se produjo por cese de la relacion laboral o por los
motivos excepcionales de liquidez, a los que Bankia seguia efectuando aportaciones en su favor en
el momento de la baja. Por tanto, se requiri6 a la Mutualidad que, en el plazo de un mes, remitiera
a la DGSFP nuevas cuantificaciones que incluyeran la totalidad de bajas que se produjeron durante
\ el periodo referido, con independencia de que en el momento de la baja Bankia estuviera realizando
0 no aportaciones a su favor, cuantificando el importe adicional que se debe pagar a los mutualistas
que ya estén jubilados o que hubieran causado baja por encontrarse en aiguno de los supuestos
) excepcionales de liquidez, o a sus herederos, y el importe adicional que se debe reconocer como
{ crédito a favor de los mutualistas que hubieran ejercitado el derecho de rescate y atin no estén
1'.{ jubilados, teniendo en cuenta la actualizacién de importes, siempre que proceda aplicar desde el
Mmento en que se efectud el pago hasta el momento actual, entre otros requisitos.

Con fecha 4 de diciembre de 2019, la Junta Directiva de la Mutualidad aprobo y acordd remitir la
contestacion a la DGSFP, a efectos de dar cumplimiento a dicho requerimiento y registro en el
cierre contable del ejercicio 2019 el efecto contable de dicha contestacion, que supuso una mayor
dotacion de 745 miles de euros con contrapartida a “Provisiones matematicas™ y de 256 miles de

/
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zuros (1.107 miles de euros registrados en “Provisiones matematicas” (Véase Nota 11) y
407 miles de euros registrados en “Otras provisiones no técnicas” (Véase Nota 14).

Con fecha 16 octubre de 2020, la Mutualidad recibié la contestacion a la respuesta enviada a la
DGSFP, dicha contestacion concluyo que “El plan presentado por la mutualidad para la
adaptacion a la normativa de instrumentacion de compromisos por pensiones para el colectivo de
\us socios que son empleados de Bankia se considera favorable y se insta a dirigir las
exmunicaciones a los distintos grupos de mutualistas afectados, en funcién de que se les deba
reconocer un crédito o efectuar un pago complementario, bien a los mutualistas o bien a sus
herederos en caso de fallecimiento del mutualista o beneficiario”.

Durante el ejercicio 2020 la Mutualidad se ha puesto en contacto con los mutualistas que fueron
baja voluntaria de la Mutualidad de los ejercicios 2010-2018 afectados y se ha procedido al pago
de compromisos por valor de 355.257,33 euros. A cierre del ejercicio 2020 la Mutualidad tiene
registrados como derechos de rescate pendientes de pago 1.166 miles de euros (780 miles de euros
registrados en “Provisiones matematicas” (Véase Nota 11) y 386 miles de euros registrados en
“Otras provisiones no técnicas™ (Véase Nota 14).

Normativa aplicable

La Mutualidad esta sujeta a la legislacion especifica aplicable a los seguros privados, a partir del 1-
de enero del 2016, constituida principalmente por la Ley de ordenacién y supervision y solvencia
de las entidades aseguradoras y reaseguradoras (LOSSEAR) y el Reglamento que desarrolla dicha
~ ley, aprobado por el Real Decreto 1060/2015 de 20 de noviembre, de ordenacidn, supervision y
s\;tﬂ\\iencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras (ROSSEAR).

™
ectos medioambientales

Dam;idad a la que se dedica la Mutualidad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales
respecto a informacién de cuestiones medioambientales

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales.

a) Marco normativo de informacidn financiera aplicable a la Mutualidad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo
gl de informacion financiera aplicable a la Mutualidad, que es el establecido en:

¢ El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

C)(-,/: El Plan Contable de Entidades Aseguradoras (en adelante PCEA), aprobado por el Real Decreto
1317/2008, de 24 de julio, y posteriores modificaciones.

e Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacidn, supervision y solvencia de las entidades
uradoras y reaseguradoras, (en adelante LOSSEAR) y Real Decreto 1060/2015, de 20 de
] de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras v
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’ensiones, en desarrollo del Plan de Contabilidad de Entidades Aseguradoras y sus normas
plementarias.

El resto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Mutualidad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion
y, en particular, los principios y criterios contables en el contenidos, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de las operaciones, de los
flujos de efectivo y de los cambios en el patrimonio propio habidos durante el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por la Junta Directiva de la Mutualidad el 30 de
marzo de 2021, se someterdn a la supervision de la Comision de Control Financiero y a la
aprobacion de la Asamblea General de Mutualistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2019 fueron aprobadas por la
Asamblea General de Mutualistas celebrada el 27 de octubre de 2020.

Las cifras contenidas en todos los documentos que componen estas cuentas anuales estan
expresadas en Euros (€), salvo indicacién expresa, siendo el euro la moneda funcional de la
Mutualidad.

¢) Principios contables y normas de valoracion

s Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad
principios y normas contables de aplicaciéon obligatoria que tienen un efecto significativo en

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de estas cuentas anuales del ejercicio 2020 los Administradores de la Mutualidad
han necesitado realizar determinadas estimaciones, para valorar algunos de los activos y pasivos
que figuran en ellas registrados. Bésicamente estas estimaciones, se refieren a:

e La vida util de los activos intangibles y materiales, asi como su valor de recuperacién (véanse
Notas 4.a) v 4.b)).

» El valor razonable de determinados activos financieros (véase Nota 9).

¢ La medicién de los riesgos financieros a los que se expone la Mutualidad en el desarrollo de su
actividad (Nota 9.1.1)).

¢ El importe de activos y pasivos diferidos (Nota 12).
% El comportamiento y desarrollo de los riesgos del negocio (Nota 11).

¢ Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos por prestaciones (véase Nota 1 1).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacidn disponible
al cierre del ejercicio 2020, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
—obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su

aso, de forma prospectiva, reconocie el efecto de los cambios de estimacidn en las cuentas de
érdfdas y ganancias c;e los ejercicios afectados.
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\?Z} omparacion de la informacion

[“om4 requiere la normativa contable, el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
>stadd de cambios en el patrimonio propio, el estado de flujos de efectivo y la memoria del ejercicio
zecogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes al ejercicio anterior.

Agrupacién de partidas

Neterminadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el'patrimonio propio y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar
su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién
desagregada en las correspondientes Notas de esta memoria.

g) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2019.

h) Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha identificado ningun error significativo que haya
supuesto la represion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2019.

i) Criterios de imputacion de ingresos y gastos

De acuerdo con el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio, por el que se aprueba el Plan de
‘ontabilidad de las Entidades Aseguradoras, los riesgos cubiertos y prestaciones garantizadas por
I {\/Im alidad se asimilan todas al ramo de vida. Por tanto, todos los ingresos y gastos, tanto los
técmicos }xsmo los no técnicos, corresponden en su totalidad al ramo de vida.

.

3. Distribucion del resultado

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
formulada por los Administradores de la Mutualidad y pendiente de aprobacion por la Asamblea
General de Mutualistas es el siguiente:

Euros

Bases de reparto
Beneficio del gjercicio 2020 132.561,77

Distribucion
’5 A reservas voluntarias 132.561,77

Q/ Total 152.561,77

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019,
que fue propuesta en la Junta Direetiva de la Mutualidad y aprobadas por la Asamblea General de
20, se presenta a continuacion:
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/ \ Euros
Bases de reparto
Beneficio del gjercicio 2019 177.116,08
Distribucién
A reservas voluntarias 177.116.08
Total 177.116,08

ormas de valoracion

Estas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros contables de la Mutualidad, de
6nformidad con los principios y criterios contables establecidos en el Plan de Contabilidad de las
entidades aseguradoras, siguiendo los principios contables generaimente aceptados:

a) Inmovilizado intangible

“omo norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicidn
o coste de produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente
amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.
Dichos activos se amortizan en funcién de su vida util.

Aplicaciones informdticas

La Mutualidad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de

rogramas de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de la pagina web. Los costes de

tenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias

el ¢jercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza
icandq el método lineal durante un periodo de cuatro afios.

b) Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

El inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias se valoran inicialmente por su precio de
adquisicion o coste de produccién, y posteriormente se minoran por la correspondiente
amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio
mencionado al final de esta Nota.

Tienen la consideracion de inversiones inmobiliarias los terrenos, bienes naturales y construcciones
que se poseen para obtener rentas, plusvalias o ambas. Los terrenos, bienes naturaies y
construcciones que se poseen para la prestacion de servicios o para fines administrativos se
onsideran inmovilizaciones materiales.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
,_J inmovilizado material e inversiones inmobiliarias se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
3 [ del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen
ov/_a—atlmentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de dichos bienes se registran como
mayor coste de los mismos.

Mutualidad amortiza el inmovilizado materjal’ y las inversiones inmobiliarias siguiendo el
1étodo lineal, aplicando porcentajes de amortiZacion anual calculados en funcién de los afios de |
) segln el siguiente detalle: :
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Afios de
Vida Util
Construcciones 25-50
Instalaciones 10
Mobiliario 10
5 = Equipos informéticos 4

Aeterioro de valor de activos intangibles, inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

1 cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Mutualidad procede
A estimar mediante el denominado “test de deterioro™ la posible existencia de pérdidas de valor que
aduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El procedimiento implantado por los Administradores de la Mutualidad para la realizacién de dicho
test es el siguiente:

o Los calculos del deterioro de los activos intangibles y del inmovilizado material e inversiones
inmobiliarias se efecttian, con caracter general, elemento a elemento de forma individualizada.

o En el caso de los inmuebles, el valor razonable es el valor de tasacién otorgado por las entidades
tasadoras autorizadas para la valoracién de bienes en el mercado hipotecario conforme a lo
establecido en la Orden EC0O3011/2007, de 4 de octubre, sobre normas de valoracion de bienes
inmuebles y de determinados derechos para ciertas finalidades financieras. A estos efectos se
considerara la pérdida de valor en inversiones inmobiliarias cuando dos tasaciones consecutivas
confirmen la pérdida de valor que se ponia de manifiesto en la primera de ellas, cuantificandose
la correccion valorativa en funcién de la depreciacién confirmada por la segunda de aquéllas,
alvo que en una sola valoracién se aprecien circunstancias objetivas distintas de la evolucion
ercado que evidencien que la depreciacion tendra el caracter de duradera.

iQnes valorativas individualizadas de los anteriores elementos, asi como su reversion
cuando desaparecen las circunstancias que las motivaron, se registran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion tiene como limite el valor
contable de los inmovilizados o inversién inmobiliaria que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiera registrado la pérdida de valor.

\\ En el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 los Administradores de la Mutualidad
no han identificado ningtin indicio de deterioro referente a su inmovilizado intangible, material e
inversiones inmobiliarias.

\
% ¢) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de

los mismos se deduzcan que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios

) | inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demés arrendamientos se clasifican

; como arrendamientos operativos. La totalidad de los arrendamientos contratados por la Mutualidad
Mn operativos.

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.
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alquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se trata como
1 cqbro o pago anticipado y se imputa a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a
edi 9/que se ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.

d) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,

simultdneamente, a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra. La Mutualidad

econoce en balance los instrumentos financieros inicamente cuando se convierte en una parte del
ntrato de acuerdo con las especificaciones de éste.

Activos financieros

Son cualquier activo que sea dinero en efectivo, instrumento de patrimonio en otra empresa, 0 que
suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero, o cualquier intercambio
de instrumentos financieros en condiciones favorables.

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacion, mientras
que los activos financieros negociados en mercados secundarios de mercados espaifioles si son
instrumentos de patrimonio se reconocen en la fecha de contratacion, y si se trata de valores
representativos de deuda en la fecha de liquidacion.

Se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costes incrementales directamente
atribuibles a la transaccidn, excepto cuando los activos se clasifican en la categoria de “Activos
inancieros mantenidos para negociar” en cuyo caso, los costes incrementales se imputan

independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento
financiero es el precio que se pagard por él en un mercado organizado, transparente y profundo
(“precio de cotizacion” o “precio de mercado™). Si este precio no puede ser estimado de manera
objetiva y fiable para un determinado instrumento financiero, para estimar su valor razonable se
recurre al establecido en transacciones recientes en instrumentos sustancialmente iguales o al valor
. actual de todos los flujos de efectivo futuros estimados (cobros y pagos) descontados aplicando un
tipo de interés de mercado de instrumentos similares (mismo plazo. moneda, tipo de tasa de interés

y calificacion de riesgo equivalente).

A efectos de valoracion, la Mutualidad clasifica los activos financieros, en las siguientes categorias:

» Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Se clasifican en esta categoria los saldos de
las cuentas bancarias, activos financieros de gran liquidez y los depdsitos a corto plazo.

o Préstamos y partidas a cobrar: Son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo, tales como depodsitos bancarios, recibos
| de primas de seguro pendiente de cobro y activos de renta fija.

_—>— Tras sureconocimiento inicial se valoran a su coste amortizado usando para su determinacion
el método del tipo de interés efectivo. No-gbStante, por regla general, los créditos comerciales
con vencimiento inferior a doce mesgs”y que no tengan un tipo de interés contractual, se
registran por su valor nominal, es de€ir, no se descuentan.
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Y1 cada fecha de cierre del balance, la Mutualidad evalia si existen evidencias objetivas de
< quk un préstamo o partida a cobrar ha sufrido deterioro, y en su caso una reversion del mismo,

y sg registra un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
| Mutualidad sigue el criterio de registrar correcciones por deterioro de valor con el fin de cubrir
los saldos de determinada antigiiedad o en los que concurren circunstancias que permiten
dudar sobre la solvencia del deudor.

Activos financieros disponibles para la venta: la Mutualidad clasifica en esta categoria
aquellos instrumentos de patrimonio de otras empresas, se trata de inversiones que la
Mutualidad tiene intencion de mantener por un plazo sin determinar, siendo susceptibles de
ser enajenadas atendiendo a las necesidades de liquidez.

Estas inversiones figuran en el balance de situacién a su valor razonable. Las variaciones en
el valor razonable de estas inversiones se registran con cargo o abono a la partida “Ajustes por
cambios de valor — Activos financieros disponibles para la venta” del patrimonio propio del
balance de situacion, hasta el momento en que se produce la enajenacion de dichas inversiones
o se tienen evidencias objetivas de su deterioro, momento en el que el importe acumulado en
esta partida referente a la inversion dada de baja o deteriorada se imputa integramente a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Aquellas inversiones financieras en el capital de entidades no cotizadas cuyo valor de mercado
no se puede determinar de forma fiable, figuran registradas en el balance de situacion adjunto
a su precio de adquisicion.

Cuando se asigna un valor a estos activos por baja del balance u otro motivo se aplica el método

> del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

“Al menos, al cierre del ejercicio se efectilan las correcciones valorativas necesarias cuyo

aquellos valores representativos de deuda de otras empresas y de deuda publica; se trata de
inversiones con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Mutualidad tenga la intencidn
efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valorardn inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra

al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Tras su reconocimiento inicial se valoran a su coste amortizado
usando para su determinacién el método del tipo de interés efectivo. No obstante, como
sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de mercado
del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
; [ representativo del valor que pudiera recuperar la Mutualidad.

Mtereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
quisicién se reconocen como ingresos en lg€uenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
econocen utilizando el método del tipo de jfterés efectivo, y los dividendos cuando se declara el
echo a recibirlo.
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Al edtos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
ependiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos y los dividendos acordados en el momento de la adquisicion.

Baja/de activos financieros

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de
los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
lado reconocido directamente en patrimonio propio, determina la ganancia o pérdida
cida y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Pasivos financieros

Se registran como pasivos financieros aquellos instrumentos emitidos, incurridos o asumidos, que
suponen para la Mutualidad una obligacion contractual directa o indirecta atendiendo a su realidad
econOémica, de entregar efectivo u otro activo financiero o intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones desfavorables. Los pasivos financieros se clasifican en
funcién de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico de las
operaciones.

A efectos de valoracion, la Mutualidad clasifica los pasivos financieros, en la siguiente categoria:

e Débitos y partidas a pagar: corresponden a débitos (comerciales o no comerciales). Se
reconocen inicialmente por su valor razonable (precio de transaccion) y posteriormente
se valoran por su coste amortizado, los intereses se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y sin un
tipo de interés contractual se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

1extos financieros derivados y coberturas contables

La politica de la Mutualidad es no utilizar instrumentos financieros derivados ni realizar ningin
tipo de operacion de cobertura.

f) Créditos y deudas

Los créditos y deudas se valoran por su valor nominal, incluidos los intereses devengados al cieire
del ejercicio y minorados en su caso, por las correspondientes correcciones valorativas por
deterioro.

g) Deterioro de activos

| cierre de cada ejercicio la Mutualidad evalia si existen indicios de que los elementos del activo
| puedan haber sufrido una pérdida de valor. Si tales indicios existen se estima el valor recuperable

Me] activo.

Si el valor en libros excede del importe recuperable, se reconoce una pérdida por este exceso,
reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

Sise produce un incremento en el valor recuperable de un activo distinto del fondo de comercio,
se rgvierte la pérdida por deterioro reconpeida previamente, incrementando el valor en libros del
actlvo hasta su valor recuperable. Este incremento nunca excede del valor en libros neto de
aghortizacion que estaria registradd de no haberse reconocido la pérdida por deterioro en aiios
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anteriores. La reversion se reconoce en la cuenta de resultados, a menos que el activo haya sido

?@v lorizado anteriormente contra “Ajustes por cambios de valor”, en cuyo caso la reversion se
trat4 como un incremento de la revalorizacién. Después de esta reversion el gasto de amortizacion

\ s& ajusta en los siguientes periodos.

h) Transacciones en moneda extranjera

L.a moneda funcional utilizada por la Mutualidad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en
otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran
segln los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre de cada periodo, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance.

i) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente que resulta de aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del gjercicio y
después de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacién de los activos
v pasivos por impuestos diferidos.

Se registra en el Patrimonio Propio del balance de situacién el efecto impositivo relacionado con
partidas que se registran directamente en cuentas de patrimonio.

La Mutualidad tributa en el Impuesto de Sociedades bajo el régimen general a un tipo reducido del
25 por ciento, de acuerdo con el articulo 28 del Texto refundido de la Ley que regula el Impuesto
‘e Sociedades aprobado por el RD legislativo 4/2004 de 5 de marzo. ,

swestos diferidos se calculan de acuerdo con el método basado en el balance, sobre las
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes
en libros, aplicando la normativa y tipo impositivo aprobado en la fecha de cierre del ejercicio y
que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo
por impuesto diferido se liquide.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto si la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o
de otros activos y pasivos en una operacion, que no sea una combinacién de negocios, que no haya
afectado ni al resultado fiscal ni al resultado contable. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen cuando es probable que la Mutualidad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias
“Yiscales con las que poder compensar las diferencias temporarias deducibles o las pérdidas o
créditos fiscales no utilizados.

Al cierre del ejercicio, la Mutualidad revisa los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas

M“Correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

i) Ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se imputan con caracter general en funcion del criterio de devengo, es decir,
Luando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
pendencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de
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stos del periodo las prestaciones reglamentarias devengadas en el mismo, y los ingresos por
aportaciones, registrando los ingresos por recaudacion de cuotas, en el momento del
ngo e los mismos.

das las caracteristicas de la Mutualidad, todos los gastos se asimilan al ramo de vida.

A su vez, cada gasto por naturaleza se ha imputado a los diferentes destinos recogidos en el pian
ontable de entidades aseguradoras, del siguiente modo:

Cuenta Ramo Destino
Técnica Vida Prestaciones
Adquisicién

Administracién
Inversiones
Otros gastos técnicos

El criterio seguido para la reclasificacion de los gastos por naturaleza entre las diferentes cuentas y
destinos se ha basado en un reparto por 4reas, es decir, en funcion de los gastos destinados a cada
una de las areas incluidas en los diferentes destinos descritos en el Plan Contable de entidades
aseguradoras.

k) Provisiones técnicas

La valoracion de las provisiones técnicas se efectua conforme a lo dispuesto en el ROSSEAR, mas
concretamente a su disposicion adicional quinta en la que se hace referencia a las pautas estipuladas
n el ROSSP vy sus disposiciones de desarrollo.

isiones de seguros de vida

La provisi®n de seguros de vida comprende la provision matematica. Esta provision representa la
diferencia entre el valor actual actuarial de las obligaciones futuras de la Mutualidad sobre el valor
actual actuarial de las cuotas a percibir. En relacion con las hipotesis utilizadas en el calculo véase
Nota 11.

De acuerdo con sus Estatutos, la Mutualidad sigue el criterio de calcular y contabilizar como
provisiones técnicas, las provisiones matematicas y aquéllas que fueran necesarias u obligatorias
para el equilibrio y garantia de la Mutualidad.

Con objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en la Disposicion Transitoria Primera del Real

Decreto 1430/2002, de 27 de diciembre, por el que se aprueba el Reglamento de Mutualidades de

Prevision Social, la Mutualidad registré en el ejercicio 2004 el efecto de la adaptacion de las

/J provisiones matematicas al método de capitalizacion individual para la totalidad del colectivo de
3’ |\ socios, frente al método de capitalizacion colectiva, empleado en el ejercicio 2003.

n lo referente al tipo de interés a utilizar en el calculo de la provision de seguros de vida, para
aquellos contratos celebrados hasta el 31 de diciembre de 1999, es de aplicacion la Disposicion
Transitoria Segunda del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados de 1998,

isposicion vigente a tenor del real decreto 1060/2015, y de conformidad a la misma, si la

ntabilidad real obtenida de las inversiones afectas en el ejercicio fuese inferior al tipo de interés
écnico utilizado, la Mutualidad calcularia la provision matematica aplicando un tipo de interés
igual a la rentabilidad realmente obtenida.

Por lo que respecta a los contratos c€lebrados desde 1 de enero de 2000, y siendo que todos ellos
han sido celebrados antes del 1.de enero de 2016, se ha tenido en consideracion lo previsto en el
articulo
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1128X2015, de 27 de febrero y por el Real Decreto 239/2007, de 16 de febrero, por el que se modifica
lamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, la Orden EHA/339/2007, de

de mortalidad y supervivencia a utilizar por las entidades aseguradoras y reaseguradoras en la que
se hace obligatorio el uso de las nuevas tablas PER2020 para el célculo de las provisiones
matemaéticas en el ejercicio 2020, si bien establece la posibilidad de adherirse al plan de adaptacion
ecogido en dicha resolucion que deberé finalizar en 2024.

A partir del 31 de diciembre de 2020, y para dar cumplimiento a dicha Resolucién del BOE de 28
de diciembre de 2020, la Entidad ha optado por la adaptacién en el tiempo de las recientemente
aprobadas nuevas tablas de primer orden admisibles siendo el periodo de adaptacion los proximos
cuatro ejercicios.

2. Provisiones para prestaciones
Recoge las provisiones matematicas individuales causadas por los socios para atender las
obligaciones pendientes de pago de las prestaciones de jubilacién causadas a partir de la

modificacion del Reglamento de prestaciones del 18 de octubre de 2016.

1) Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Mutualidad en la formulacién de estas cuentas anuales, diferencian

Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o0 mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Mutualidad.

Estas cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las
nptas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Lastprovisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el
{  suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas
,{ ~ provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

L.a compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacidn, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso
de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual

Mutualidad no esté obligada a responder; en esta situacién, la compensacion se tendra en cuenta
ppra estimar el importe por el que, en su c%so, figurara la correspondiente provision.

De acuerdo con el articulo 14 de los Estatutos Sociales de la Mutualidad y la Disposicion adicionai
del reglamento de prestaciones d -os socios de la Mutualidad de 13 de diciembre de 2017, los
socios que causen baja por causd dlstmta a la jubilacidn, invalidez o fallecimiento tendran derecho
a rescatar ¢l 50% de las cuyetas aportadas por el propio socio durante el tiempo que permanecio
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como tal. Consecuentemente, la Mutualidad esta provisionando estos derechos por un importe
equivalente al de los socios que han causado baja en el afio, segun indican los estatutos de la
Mutualidad hasta la resolucion final de acta de inspeccion de fecha 23 de julio de 2014 (Véase Nota

D).
m) Indemnizaciones por despidos

De acuerdo con la legislacién vigente, la Mutualidad est4 obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacidon razonable se registran
como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decisién y se crea una expectativa vélida frente a
terceros sobre el despido.

Durante el ejercicio y con motivo del proceso de reestructuracion, la Mutualidad ha pagado
ndemnizaciones asociadas a despidos por valor de 145.701,68 euros (Véase Notas 13 y 19)

uentas anuales adjuntas no se ha registrado provisidn alguna por este concepto, ya que no
2yistas situaciones de esta naturaleza.

n) Medio ambiente

La actividad de la Mutualidad no requiere de inversiones y gastos significativos relacionados con
la proteccidn y mejora del medio ambiente, De esta forma no se mantiene ninguna provision por
posibles riesgos medioambientales.
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1posicion v el movimiento del inmovilizado material durante los ejercicios 2020 y 2019, es

&Mobiliario
|Equipos informéticos
i

Euros
Saldo a Adiciones o Retiros o Traspasos Saldoa
31/12/2019 | Dotaciones | Reducciones 31/12/2020
Coste:
Terrenos 35.300,46 - - 35.300,46
Construcciones 105.901,37 - - 105.901,37
Instalaciones 148.723,94 - - 148.723,94
Mobiliario 48.312,33 - - 48.312,33
Equipos informaticos 59.016,13 546,04 - 59.562,17
397.254.23 546,04 - 397.800,27
Amortizacién acumulada:
Construcciones (87.540,89) (2.117,97) - (89.658,86)
Instalaciones (85.445,46) (7.805,17) - (93.250,63)
Mobiliario (20.402,07) (3.771,13) - (24.173,20)
:Equipos informaticos (57.382,41) (1.006,72)f - (58.389,13)
i (250.770,83)] (1 4.700,99)' -4 (265.471,82)
| Valor neto contable 146.483,40 132.328,45
\F:I,{erc.-icm finalizado el 31 de diciembre de 2019
AN
\B Euros
Saldo a Adiciones o Retiros o Traspasos Saldo a
31/12/2018 | Dotaciones | Reducciones 31/12/2019
Coste:
Terrenos 35.300,46 - - - 35.300,46
Construcciones 105.901,37 - - - 105.901,37
Instalaciones 130.660,38 18.063,06 - - 148.723,94
Mobiliario 46.068,17 2.244,16 - - 48.312,33
\|Equipos informaticos 59.016,13 0,00] - - 59.016,13
\ J 376.947,01] 2030722 - 4 39725423
Amortizacion acumulada:
Construcciones (85.422,86) (2.118,03) - - (87.540,89)
Instalaciones (77.087,61) (8.357,85) - - (85.445,46)
(16.431,43) (3.970,64) - - (20.402,07)
(54.745,15) (2.637,26) e - - (57.382,41)
i (233.687,05) (17.083/78) - 4 (250.770,83)
© neto contable 14325996 146.483 40
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a)Autualidad utiliza el inmueble de la calle Bélgica, 8 (Valencia), para su propia actividad. Su

or neto contable a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es de 51.542,97 y 53.660,94 euros,
respectivamente.

as altas llevadas a cabo en el ejercicio 2020 se corresponden con la adquisicién de un equipo

formético para el desarrollo de la actividad. Las altas llevadas del ejercicio 2019 se correspondian

con instalaciones y mobiliario, necesarios para el desarrollo de la actividad y correspondientes a la
ontinuacién de las obras de acondicionamiento del local de calle Bélgica 10.

Ly amortizacion de estos bienes se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de la
vida util estimada. A 31 de diciembre de 2020 y 2019 existen elementos totalmente amortizados
actualmente en uso por importe de 133.600,71 euros y 129.470,50 , respectivamente.

Durante el transcurso de los ejercicios 2020 y 2019, la Mutualidad no ha registrado ninguna pérdida
de valor con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias y dispone de plena titularidad sobre los
bienes del inmovilizado material.

La Mutualidad tiene contratadas pdlizas de seguro con terceros para dar cobertura a los posibles
riesgos que pudieran afectar a la sede social.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen compromisos de adquisicién o venta de inmovilizado
material por importe significativo, ni existen elementos de inmovilizado material en litigio o afectos
a garantia frente a terceros.

nversiones inmobiliarias

Ogicion y el movimiento de las inversiones inmobiliarias durante los ejercicios 2020 y

2019,® RO sigue:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Euros
Saldo a Adicio.nes o Retir(.)s o et Saldo a
31/12/2019 | Detaciones | Reducciones 31/12/2020
Coste:
Terrenos 453.190,38 - - - 453.190,38
Construcciones 1.359.571,10| i ) 1 1350571,10
1.812.761,48 - - -1 1.812.761,48
Amortizacion acumulada:
Construcciones (998.128,21)] (22.973,52) - -1 (1.021.101,73)
‘ (998.128,21)] (22.973,52)| - -1(1.021.101,73)
}? ‘ Valor neto contable 814.633,27 791.659,75
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

>

Euros
Saldo a Adiciones o | Retiroso Traspasos Saldo a
31/12/2018 | Dotaciones | Reducciones 31/12/2019
Coste:
Terrenos 453.190,38 - - -1 453.190,38
Construcciones 1.359.571,10 - - -1 1.359.571,10
1.812.761,48 - - -1 1.812.761,48
Amortizacién acumulada:
/ Construcciones (972.325,08)f (25.803,13) - -1 (998.128,21)
(972.325,08)] (25.803,13) - -1 (998.128,21)
Valor neto contable 840.436,40 814.633,27

A continuacion, se muestra un detalle de los inmuebles en posesion de la Mutualidad, tanto como
inversiones inmobiliarias como inmovilizado material: .

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

2

Euros
ugar de Emplazamiento Valorde | Amortizacién | Valor Neto Valor de ST
Adquisicién | Acumulada Contable Mercado

Valencia:

Calle Jesis, 65y 67 bajos 78.131,57 (58.598,68) 19.532,89 570.830.84 551.297,95

Calle Padilla, 1 bajo 296.280,65 (217.761,97) 78.518,68 853.747,04 775.228,36

Castellon:

Calle Godofredo Buenos Aires, s/n bajo 203.058,42, (152.293,78) 50.764,64 321.071,66 270.307,02

Xirivella (Valencia):

Calle San Antonio, 13 bajo 160.200,92 (67.245,12) 92.955,80 283.968,92 191.013,12

Javea (Alicante):

Ronda Norte, bajo 210.354,24] (88.048,32) 122.305,92 442.367,70) 320.061,78

Icald de Henares (Madrid):

Y\vda. Guadalajara, 13B 510.860,26 (311.611,25) 199.249,01 315.724,11 116.475,10

‘J Majadahonda (Madrid):
J Local comercial 26 - Centro Colén 353.875,42 (125.542,61), 228.332,81 388.549,62 160.216,81

pc%zg_al 1\812.761,48 (1.021.101,73)] 791.659,75] 3.176.259,89] 2.384.600,14
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

Euros
Lugar de Emplazamiento Valorde | Amortizcion| Valor Neto Valor de Plusvalia
Adquisicion | Acumulada Contable Mercado
Valencia:
Calle Jesus. 63 y 67 bajos 78.131,57 (58.598.68) 19.532.89 569.255.10] 549.722.21
Calle Padilla. 1 bajo 296.280,65( (213.317,77) 82.962.88 838.935,03| 755.972.15
Castellon:
Calle Godofredo Buenos Aires, s/n bajo 203.058,42| (152.293.78) 50.764.64 324.347.54] 273.582.90
Mrivella (Valenciay:
Calle San Antonio. 13 bajo 160.200,92 (64.842,12) 95.358.80 295.045.13] 199.686.33
Bm;ea (Alicante):
Ronda Norte, bajo 210.354,24 (84.893,04)] 125.461.20 44476298 319.301,78
Aleald de Henares (Madrid):
Avda. Guadalajara. 13B 510.860,26| (303.948.29)| 206.911.97 309.453.71 102.541.74
Majadahonda (Madrid):
Local comercial 26 - Centro Colén 353.875,42| (120.234,53)| 233.640.89 383.104.35] 149.463.46
Total 1.812.761,48] (998.128,21)| 814.633.27; 3.164.903,84] 2.350.270,57

El valor de mercado de los inmuebles se ha obtenido de tasaciones realizadas por Gesvalt
Consultoria y Valoracion, S.A. siguiendo la Orden ECC/371/2013, de 4 de marzo, por la que se
modifica la Orden EC0/805/2003, de 27 de marzo, sobre normas de valoracion de bienes inmuebles

y de determinados derechos para ciertas finalidades financieras.

™
™,

i\éhgs tasaciones fueron realizadas en junio de 2020, con un periodo de validez de dos afios. Dichas
tagaciongs son realizadas por tasadores independientes contratados al efecto. La totalidad de las

2020 y 2019.

Al igual que a cierre del 2019, a cierre del ejercicio 2020 se encuentran totalmente amortizados los
inmuebles de Calle Jesus (Valencia) y de la Calle Godofredo Buenos Aires (Castellon). Siendo
unicamente el valor del terreno el registrado como valor neto contable.

La Mutualidad no posee inversiones inmobiliarias situadas fuera del territorio espaiiol.

Las inversiones inmobiliarias que mantiene la Mutualidad corresponden a terrenos y construcciones
destinados a la obtencién de rentas y plusvalias. Los ingresos por arrendamientos en el ejercicio
2020 han ascendido a 137.205,36 euros en concepto de renta de alquileres y 351 euros en otros
conceptos. Los ingresos por arrendamientos en el ejercicio 2019 ascendieron a 185.722.23 euros
en concepto de renta de alquileres y 1.985,98 euros en otros conceptos. Los gastos por
arrendamientos en los ejercicios 2020 y 2019 han ascendido a 14.687,54 y 13.141,62 euros,
respectivamente.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen compromisos de adquisicion o venta de inversiones
inmobiliarias por importe significativo, ni ex/isten inversiones inmobiliyrias en litigio o afectas a
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7. Immovilizado intangible

31 de diciembre de 2020

a composicion y el movimiento del inmovilizado intangible durante los ejercicios 2020 y 2019,

como sigue:

vievcicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

e

Euros
Saldo a Adiciones o Retiros o Traspasos Saldo a
) 31/12/2019 |} Dotaciones | Reducciones 31/12/2020
duste:
Aplicaciones informaticas 424.017,78 1.518,40 - - 425.536,18
ﬁo.picdad industrial 51.550,00 - - - 51.550,00
475.567,78 1.518,40 - -1 477.086,18
\A_mortizaci()n acumulada:
Aplicaciones informaticas (293.574,47) (81.856,71) - -1 (375.431,18)
Propiedad industrial (24.333,49) (16.826,69) - - (41.160,18)
(317.907,96)] (98.683,40) - -1 (416.591,36)
\ Valor neto contable 157.659.82 60.494,82
~~jercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2019
Euros
Saldo a Adiciones 0 | Retiros o Traspasos Saldo a
31/12/2018 | Dotaciones | Reducciones 31/12/2019
Coste:
Aplicaciones informéticas 369.181,56 54.836,22 - -t 424.017,78
Propiedad industrial 51.550,00 - - - 51.550,00
420.731,56 54.836,22 - - 475.567,78
Amortizacién acumunlada:
Aphcaciones informaticas (184.704,38)] (108.870,09) - -1 (293.574,47)
OquStriaI (7.321,95)] (17.011,54) - -1 (24.333,49)
\ (192.026,33)| (125.881,63) - -1 (317.907,%6)
Valor neto contable 228.705,23 157.659,82

de la Mutualidad.

spectivamente.

Las altas del ejercicio 2020 se corresponden, en su totalidad, a aplicaciones informaticas destinadas
a mejorar los procesos realizados en la mutualidad. A cierre del ejercicio 2019 se correspondian,
principalmente, a las altas de aplicaciones informaticas adquiridas para el desarrollo de la actividad

La amortizacion de estos bienes se calcula sistematicamente por el método lineal en funcion de Ia
vida qtil estimada en cuatro afios. A 31 de diciembre de 2020 y 2019 existen elementos totalmente
mortizados actualmente en uso por importe de 132.033,78 euros y 65.559,52 euros
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31 de diciembre de 2020
A 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existen compromisos de venta de inmovilizado intangible

por importe significativo, ni existen elementos de inmovilizado intangible en litigio o afectos a
garantia frente a terceros.

8. Arrendamientos

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, la Mutualidad tiene contratadas con los arrendatarios las
siguientes cuotas minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor sin tener en cuenta la
epercusion de los gastos comunes, incrementos futuros de IPC, ni actualizaciones futuras de rentas

pactadas contractualmente:
No se han registrado cuotas contingentes en el ejercicio 2020 y 2019.
Euros
31/12/2020 31/12/2019

\ / Menos de un afio 137.20536|  92.696,58
= Entre uno y cinco afios 350.915,27 49.957,91
Mas de cinco afios 54.538,48 -
Total 542.659,11 142.654,49

Al cierre del ejercicio 2020, la Mutualidad mantiene contratos renovables anualmente para todos
sus inmuebles, excepto para los inmuebles de Alcala de Henares, Majadahonda y Padilla que tienen
una duracion de 2, 5y 15 afios iniciandose en 2020, 2017 y 2020 respectivamente, siendo renovados

Efectiwy |Activos financieros dis ponibles
otros medios para la venta Exestamgs _Carmera e
ACTIVOS FINANCIEROS Hlfios partidas a inversién a Total

equivalentes | Valor razonable|  Coste cobrar FECIento
Instr de patrimonio - 1.475.715,82 = - 1.475.715,82
- Inversiones financieras en capital - 768.929,45 - - - 768.929,45
- Participacion en fondos de inversion - 706.786,37 - - - 706.786.37
Valores representativos de deuda: - 12,669.217,00 -] 68.457.026,89( 44.493.195,29| 125.619.439,18
- Valores de renta fija - 12.669.217,00 - 68.457.026,89 4449319529 125.619.439,18
- Otros valores representativos de deuda - - - - - -
Dep en entidades de crédito - - - - - -
_J Oros créditos: - - - 70.902,76 - 70.902,76
- Créditos con las Administraciones Pablicas - - - 39.440,90 - 39.440,90
‘ - Resto de créditos - - - 31.461,86 - 31.461.86
j koreria 9.212.416,98 - - - 9.212.416,98
QT—_/ TOTAL 9.212.416,98] 14.144.932,82 68.527.929,65] 44.493.195,29{ 136.378.474,74

automdticamente tras el periodo de vigencia inicial.

9. Instrumentos financieros

P24
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Efectivo y Activos financieros d
tros medios | disponibles parala venta Sty SR 2B
ACTIVOS FINANCIEROS o liquid partidas a inversién a Total
e Valor cobrar vencimiento
- equivalentes [ oo Coste
Instrumentos de patrimonio - 1.073.861,42 - - - 1.073.861,42
- Inversiones financieras en capital - 1.073.861,42 - - 1.073.861,42
- Participacion en fondos de inversién - 3 ~ = 3 z
Valores representativos de deuda: -|_14.179.466,50 -| 68.258.647,62| 45.604.602,59(128.042.716,71
Valores de renta fija -] 14.179.466,50 | 68.258.647,62] 45.604.602,59] 128.042.716,71
- aros valores representativos de deuda - - = 4 A .
sitos en entidades de crédito - - 2 5 = =
Otros créditos: - - - 59.129,93 59.129.93
- Créditos con las Administraciones Publicas - - 39.684.05 - 39.684,05
- Resto de créditos - - - 19.445.88 - 19.445.88
Tesoreria 6.396.530,14 - - - - 6.396.530,14
TOTAL 6.396.530,14] 15.253.327,92 -| 68.317.777,55| 45.604.602,59| 135.572.238,20
Pasivos financieros a 31 de diciembre de 2020
31 de diciembre de 2020
PASIVOS FINANCIEROS Débitos y partidas a pagar TOTAL
Otras deudas:
- Deudas fiscales y sociales 138.186,38| 138.186,38
- Deudas con entidades del grupo - -
- Resto de deudas 71.899,55 71.899,55
TOTAL 210.085,93] 210.085,93
asvos financieros a 31 de diciembre de 2019
Débitos y partidas a
PASIVOS FINANCIEROS b TOTAL
pagar
Otras deudas:
- Deudas fiscales y sociales 138.649,64| 138.649.64
- Deudas con entidades del grupo B E
- Resto de deudas 61.801,58 61.801,58
TOTAL 200.451,22( 200.451,22
Reclasificaciones

ejercicio 2020 y 2019, no se reclasificaron activos financieros entre categorias ni se realizaron
es o transferencias de los mismos.

c¢) Clasificacién por vencimientos

El detalle de los activos financieros con vencimiento determinado o determinable por plazos de

%m;o a 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:
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31 de diciembre de 2020

Ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2020

= 31 de diciembre de 2020 ]
v E tos
1 afio 2 aftos 3 afios 4 afios 5 affoy Miis de 5 afios Total
Activos financieros Esponibles paralawnta
Valores representativos de deuda 496.806,00| 283.824,00 1.244.387,00 202.704,00 926.650,00 9.514.846,00| 12.,669.217,00
Cartera de inversion a veacimiento
ores vmprescn(alivos de deuda 4.501.928,82 2.237.401,24| 2.270.113,58| 644.233.24 1.799.693,20 33.039.82521] 44.493.195,29

Prégl;nnos y partidas a cobrar
Vgéms representativos de deuda 500.185,44, $32.811,55 2.074.93081 1.589.930,74 0,001 63.059.168.25} 68.457.026,89

otal activos financieros 5.498.920,26 3.354.036,79/ 5.589.431,49 2.836.867,98 2.726.343,20 105.613.839,46| 125.619.439,18

ercicio finalizado a 31 de diciembre de 2019

[ oy 31 de diciembre de 2019
¥ ientos

1 afio 2 afios 3 afios 4 afias S afios Mis de 5 afios Total
Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda 816.410,00! 207.766,00) 600.678,00] 827.442,00 313.302,00 11.413.868,50) 14.179.466,50
Cartera de inversidn 2 vencimiento
Valores representativos de denda 607.253,76| 4.517.951,49 2.241.442,14 2.298.057,88 65394394 35.285.953,38| 45.604.602,59
Préstamos y partidas a cobrar
Valores ivos d¢ deuda 999.798,46 1.535.304,77| 825.478 27| 2.082,713,64 2.814.019,11 60.001.33337| 68.258.647,62
Total activos financieros 2.423.462,22, 6.261.022,26 3.667.898,41 5208.213,52|  3.781.265,05 106.701.155,25| 128.042.716,71

d) Transferencias de activos financieros

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen activos financieros transferidos.
e) Activos cedidos o aceptados en garantia

1 de diciembre de 2020 y 2019 no existen activos financieros entregados ni aceptados en
de operaciones.

pnes por deterioro de valor originadas por el riesgo de crédito

A 31 de diciembre de 2020 se han registrado los siguientes deterioros y reversiones de los activos
financieros originados por el riesgo de crédito:

: 5 Pérdida por |Reversion del

ctivos financieros % g

V‘ deterioro deterioro
is ponible para la venta

Ingtrumentos de patrimonio (589.419,28) 5

Préstamos y partidas a cobrar

Valdyes representativos de deuda - -

} Total (589.419,28) -

OV/A) 31 de diciembre de 2019 se registraron los siguientgs deterioros y reversiones de los activos
financieros originados por el riesgo de crédito: T
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31 de diciembre de 2020

/ Activos financieros Pérdida por |Reversion del
A deterioro deterioro
Disponible para la venta
Instrumentos de patrimonio (152.142,06) -
Préstamos y partidas a cobrar
_ Valores representativos de deuda - -

Total (152.142,06) -

g) Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias

El detalle de las pérdidas o ganancias netas de cada una de las categorias de instrumentos
financieros, los ingresos y gastos financieros calculados por la aplicacion del método del tipo de

interés efectivo y las correcciones valorativas por deterioro del ejercicio 2020 y 2019 se muestra a
continuacion:

Ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2020

Pérdidas o Ingresos o . Deterioro :
. gastos Pérdidas Ganancias por
ganancias netas ) A .
financieros | registradas reversion

\ enta fija 4.628.362,82( 5.602.264,36 - -

Reqta variable (18.058,31) 29.796,03 589.419,28 -

Depositos a plazo - - - -

ros agtivos 85.036,61 (24.292,85) - -

Totah—) 4.699.341,12| 5.607.767,54] 589.419,28 -

Ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2019
Pérdidas o Ingresos o __ Deterioro :
. gastos Pérdidas Ganancias por
ganancias netas . . ..
financieros | registradas reversién
Renta fija 818.788,07| 6.030.815,47 - -
Renta variable 92.504,92 74.301,63 152.142 -
Depdsitos a plazo - 1.692,82 - -
__J \ Otros activos 9.395,30 (12.234,63) - -
g < otal 920.688,29( 6.094.575,29 152.142 -
[}

h) Deudas con caracteristicas especiales

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen deudas con caracteristicas especiales.

ontabilidad de coberturas

31 de diciembre de 2020

| 2019 la Mutualidad no dispone de instrumentos financieros como
instrumentos de cobertu,
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IV Valor razonable

El detalle del valor razonable al cierre del ejercicio 2020 y 2019 de las distintas carteras de activos
ﬁnaxytieros dependiendo del método de determinacion del valor razonable es el siguiente:

Ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2020

Cotizaciones publicadas en mercados activos

Disponibles para la venta

Instrumentos de patrimonio 1.475.715,82
Valores representativos de deuda 12.669.217,00
Total 14.144.932,82

Ejercicio finalizado g 31 de diciembre de 2019

Cotizaciones publicadas en mercados activos

Disponibles para la venta

Instrumentos de patrimonio 1.073.861,42
Valores representativos de deuda 14.179.466,50
Total 15.253.327,92

k) Otra informacién
N\)\Efectivo en entidades de crédito y dinero en caja

. D Mutualidad mantiene varias cuentas corrientes a la vista abiertas en la entidad Bankia.

El detalte-de saldo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 de las citadas cuentas corrientes es el
siguiente:

31/12/2020 31/12/2019
Efectivo, caja 38,88 412,27
Cuentas corrientes 9.212.378,10 6.396.117,87
TOTAL 9.212.416,98| 6.396.530,14

I) Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgos procedente de instrumentos
financieros

_J I.N) Informacion cualitativa

[ ‘
i La Bestion de los riesgos financieros de la Mutualidad esta centralizada en la Comision de
OV_/mVersiones, la cual establecera unas métricas que permitiran fijar para cada una de las carteras y -
sus posiciones, unos umbrales maximos de tglerancia al riesgo. Se tendra en cuenta la distribucién
las distintas tipologias de productode las emisiones, teniendo en cuenta las rentabilidades
crediticia.
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iesgo de mercado

La pérdida potencial en el valor de los activos financieros debido a movimientos adversos en los
actores que determinan su precio, denominados factores de riesgo, se intenta controlar mediante
a seleccidn concreta de activos, diversificacién y la gestion de los mismos.

modulo de riesgo de mercado comprende los submédulos de: tipo de interés, renta variable,
inmuebles, spread, concentracion y divisas.

Los activos financieros de la Mutualidad estan expuestos al riesgo de tipo de interés, el cual podria
tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. La Mutualidad realiza
periddicamente diferentes analisis de sensibilidades de sus carteras al riesgo de mercado derivado
principalmente de la evolucidn de los tipos de interés y de las bolsas. En este sentido, se realiza
control trimestral de las duraciones modificadas de la cartera de renta fija.

Con caracter general la Mutualidad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio, no existiendo una concentracion significativa del
riesgo de crédito con terceros. En cuanto al riesgo de crédito asociado a instrumentos financieros,
las inversiones de la Mutualidad estan encaminadas, siempre que las condiciones del mercado asi
lo permitan, a inversiones en renta fija con una calificacion crediticia minima de Investment Grade
(BBB), vy a una elevada diversificacidon en sectores y emisores.

En relacion al riesgo de tipo de cambio, la Mutualidad no mantiene posiciones en divisa distinta al
ro, por lo que no presenta riesgo de tipo de cambio.

e liguidez

RNesg

Cone de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
de su actividad, la Mutualidad dispone de la tesoreria que muestra en su balance.

Por otro lado, es importante destacar que las inversiones financieras estan realizadas en su totalidad
en titulos cotizados en mercados organizados que permitirian la toma de medidas en caso de que
pudiera producir alguna situacién de tensidn de liquidez.

1.2) Informacién cuantitativa

En los cuadros siguientes se detalla la informacién significativa de los ejercicios 2020 y 2019
elativa al nivel de exposicién al riesgo de crédito y tipo de interés de los activos tinancieros:

Riesgo de crédito

7 continuacion, se muestra la clasificacion crediticia de los emisores de valores de renta fija a 31
de diciembre de 2020:
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A ) 31 de diciembre de 2020
. Préstamos y partidas | Cartera de inversion | Activos disponibles para
A a cobrar a vencimiento la venta
Eialiﬁ%cién crediticia de los emisores
¢\ XA 300.000,00 - -
AA - - -

A 4.177.719,55 7.878.821.00 1.840.156.00
vtz 61.773.020,87 32345208.92 8.904.476.00
%B 0 Menor 220627747 4269.165.37 1.924.585.00
TRTAL 68.457.026,89 44.493.195,29 12.669.217,00

!

A continuacion, se muestra la clasificacién crediticia de los emisores de valores de renta fija a 31
de diciembre de 2019:

Préstamos y partidas | Cartera de inversion | Activos disponibles para
a cobrar a vencimiento la venta

Calificacién crediticia de los emisores
AAA 300.000,00 - -
AA - - -
A 47.449.467,12 29.720.377,02 297.228.00
BBB 19.604.620,22 11.277.634.86 11.122.356.50
BB o Menor 904.560,28 4.606.390,71 2.759.882.00
TOTAL 68.258.647,62 45.604.602,59 14.179.466,50

detalle de la calificacion crediticia del TOP 15 por altimo emisor de los principales valores de
ja a3l de diciembre de 2020 se muestra a continuacion:

D Emisor Rating Coste Amorizado % saobre total de cartera

Reino de Espaiia BBB 68.175.803,10 60,36%
Reino de Italia BBB 9.448.131,93 8,36%
FADE A 4.495.728,57 3,98%
ELECTRICITE DE FRANCE A 2.566.171,63 2,27%
Telefonica de Espafia BBB 1.713.315,52 1,52%
ALLIANCE BBB 1.565.416.54 1,39%
Reino de Portugal BBB 1.307.036,17 1,16%

Vattenfal BBB 1.141.152,52 1,01%
é 1CO A 1.089.946.49 0.96%

< ——Unicredit BB 1.017.987,73 0.90%
General Electric Capital BBB 983.852.84 0.87%

RWE BBB 974.567,50 0.86%

ACHMEA /' BBB 941.696.29 0.83%

TEN)COM ITALIA A BB 926.983, 14 0,82%

TORAL Ve 96.347.789,97 85,30%
\
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— Tn detalle de la calificacion crediticia del TOP 15 por ultimo emisor de los principales valores de
renta fija a 31 de diciembre de 2019 se muestra a continuacion:

e
35

_— |

( !

Emisor Rating Coste Amorizado |% sobre total de cartera}
Reino de Espafia A 63.456.471,72 55,73%
Reino de Italia BBB 9.496.792,45 8,08%
FADE A 4.488.804,17 3.82%
"{__ZLECTR[CITE DE FRANCE A 2.568.151,33 2,19%
|IRWE BBB 2.452.01942 2,09%
General Electric Capital BBB 1.990.257,51 1,69%
Telefénica de Espafia BBB 1.715.125,65 1.46%
ALLIANCE A 1.574.935,67 1,34%
France Telecom BBB 1.414.829,23 1,20%
Reino de Portugal BBB 1.308.598.,34 1.11%
VATTENFAL BBB 1.142.893,65 0.97%
ICO A 1.090.717,76 0,93%
Unicredit BB 1.027.044,34 0.87%
ACHMEA BBB 959.158,73 0.82%
| TOTAL 94.685.799,97 82,31%

Riesgo de tipo de interés

continuacion, se muestra la informacién relativa al nivel de exposicion al riesgo de tipo de interés
3s activos financieros a 31 de diciembre de 2020:

R

Importe del activo expuesto al riesgo de tipo de interés en:

Expuesto al riesgo| No expuesto al riesgo Total
A vencimiento 44.493.195,29 - 44.493.195,29
Disponible para la venta 12.669.217,00 1.475.715,82 14.144.932,82
Préstamos y partidas a cobrar 68.457.026,89 - 68.457.026,89
Total 125.619.439,18 1.475.715,82| 127.095.155,00

a3l de diciembre de 2019:

informacion relativa al nivel de exposicion al riesgo de tipo de interés de los activos financieros

Importe del activo expuesto al riesgo de tipo de interés en:

Expuesto al
riesgo

No expuesto al riesgo

Total

A vencimiento

45.604.602,59

45.604.602,59

isponible para la venta ; 14.179.466,50 1.073.861,42 15.253.327,92
’.P éstamos y partidas a CObI'ZJ/ 68.258.647,62 - 68.258.647,62
/ 128.042.716,71 1.073.861,42] 129.116.578,13
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ondos propios

ondo Mutual

imyz(rte del Fondo Mutual a 31 de diciembre de 2020 y 2019 asciende a 1.425.000 euros.
_ Reserva Legal

acuerdo con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe
inarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance,
xnos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la
parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a
la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 esta reserva se encuentra totalmente constituida.
11. Provisiones técnicas

El movimiento de las provisiones técnicas en el ejercicio 2020, ha sido el siguiente:

Euros
Saldoa Saldo a
31/12/2019 Dotacién Aplicacion 31/12/2020
122.793.955,92 7.865.573,49 (9.783.178.81) 120.876.350.60
visiongara prestaciones 9.428.396,07 3.573.459,00 (1.838.383.92) 11.163.471.15
Total Provisiones técnicas 132.222.351,99 11.439.032,49 (11.621.562,73) 132.039.821,75

El movimiento de las provisiones técnicas en el ejercicio 2019, fue el siguiente:

Euros
Saldoa Saldoa
31/12/2018 Dotacién Aplicacién 31/12/2019
Segurodirecto
Provisiones matematica 127.795.656,60 122.793.955,92 (127.795.656.60) 122.793.955.92
Provision para prestaciones 7.195.308 9.428.396,07 (7.195.308) 9.428.396,07
134.990.964,62 132.222.351,99 (134.990.964,62) 132.222.351,99

s Total Provisiones técnicas

M 31 de diciembre de 2020 y 2019, las provisiones técnicas corresponden a provisiones

matematicas por 120.876.350,60 euros y 122.793.955,92 euros, respectivamente, y provisiones
para prestaciones pendientes de pago que ascienden a 11.163.471,15 euros y 9.428.396,07 euros,
respectivamernte.

variacion neta de la provision técnica en el ejercicio 2020 y 2019 han ascendido a 182.530,24
uros y 2.768.612,63 eurds, respectivamente.
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) ~ LJ importe de la provisién matematica correspondiente a gastos de administracién contabilizado

\% por la Mutualidad al 31 de diciembre de 2020 y 2019 asciende a 3.186.940,81 euros y 4.269.794,00
HH rcspectl\» amente.

{utualidad, a 31 de diciembre de 2020, debe valorar los compromisos afectados por la
normativa de compromisos por pensiones (Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre) atendiendo
4 dicha normativa y para ello la actuaria ha seguido el plan presentado por la mutualidad a la
Direccion General de Seguros, como anexo a su Memoria de Actuaciones, para dar cumplimiento
a la resolucion del Acta de Inspeccion de fecha 21 de enero de 2015 por los compromisos por
pensiones de Bankia con sus trabajadores.

En virtud de dicha adaptacién al RD 1588/1999, los compromisos se valorardn de forma separada
en:
1) Péliza de seguro colectivo: Compromisos por pensiones de Bankia:

- Formalizacion del compromiso: De conformidad con el art. 26, la mutualidad al tener
la condicion de no empresarial, procede a valorar en una péliza de seguro colectivo
independiente el compromiso de Bankia con sus trabajadores que tienen la condicién
de socios mutualistas de la misma.

Grupo asegurable: Esta constituido por los socios mutualistas actualmente empleados
en Bankia asi como por aquellos socios mutualistas que hubieran extinguido su relacién
laboral con Bankia como consecuencia de un expediente de regulacion de empleo
(ERE) y por los que se mantiene vigente el compromiso. _
Compromiso externalizado: El compromiso por pensiones consiste en una aportacion
fija y constante mensual por cada uno de los socios que pertenecen al grupo asegurable
que se destinar4 a la jubilacién, como unica contingencia asegurable. Las aportaciones
se capitalizaran al tipo de interés establecido segiin el vigente ari. 33.1 del ROSSP,
constituyendo un capital que se hara efectivo a la fecha de jubilacion en un pago tGnico.

2) Régimen general: Resto de compromisos garantizados por la Mutualidad, segun el vigente
reglamento de prestaciones, sin tener en cuenta las contribuciones econdmicas de Bankia
como compromiso con sus trabajadores.

Atendiendo al reglamento de prestaciones de la mutualidad vigente a 31 de diciembre de
2020, se valoran las provisiones matematicas de la totalidad del colectivo de socios y
beneficiarios de la Mutualidad.

No obstante, se introduce una variacion de la prestacion por jubilacion para la adaptacion a
normativa de compromiso por pensiones por parte de la Mutualidad, por lo que respecia
al colectivo perteneciente al grupo asegurable de la poliza de seguro colectivo referida en el
apartado 1) anterior.

El método utilizado por el actuario en las valoraciones es el de capitalizacion individual y las
hipotesis basicas empleadas son las siguientes:

Tablas de supervivencia en bases técnicas originales: PER2000 para la totalidad de los
colectivos. La mutualidad al cierre del ejercicio cumple la Directiva 2004/13/CE de
discriminacién de género implantada en Espafia el 21 de diciembre de 2012.

Tasa de actualiZacion o tipo de interés técnico medio aplicado en 2019 han sido:
a) Poliza dgSeguro colectivo: Compromisos por pensiones de Bankia.
~/Tipo de interés medio (art. 33.1 ROSSP): 0,59%
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b\ Récimen general: Reglamento de prestaciones.

.1) Compromisos de los pensionistas:
-Incorporaciones anteriores al 31 de diciembre de 1999: 1,99%
-Incorporaciones posteriores al ejercicio 1999: Cuando se produzcan se
calcularan al tipo de interés segun el vigente art. 33.1 del ROSSP.
b.2) Compromisos de los socios mutualistas: Para la totalidad de conjunto de socios
mutualistas se ha aplicado un tipo de interés medio ponderado de 1.97%, que separado
por grupos homogéneos resulta:
- Incorporaciones anteriores al 31 de diciembre de 1999: Tipo de interés medio del
1.99%.
- Incorporaciones posteriores al ejercicio 1999: Tipo de interés medio del 0,59%.

. La Mutualidad determina la suficiencia de la rentabilidad real con lo establecido en la
Instruccion de inspeccion 9/2009.

Tablas de invalidez: Orden Ministerial de enero de 1977. Se atribuyen los siguientes tantos
anuales de invalidez por tramos de edad:

Edades IPT (tasas x 1000) IPA (tasas x 1000)
Hasta 44 afios 1,25 0,50
De 45 a 54 2,50 1,00
De 55 a 64 8,25 2,50

La tasa de crecimiento de las bases de cotizacion mensuales empleada para la
determinacion de las prestaciones definidas en el Régimen General ha sido del 1% para los
socios que no han alcanzado la base maxima de cotizacion y del 0,5% para aquellos otros
que ya se encuentran en dicha base maxima o a medida que la alcanzan. conforme queda
establecido en el reglamento de prestaciones de la mutualidad.

qnstituye la “base maxima de cotizacion mensual” desde el 1 de junio de 2020 la cantidad
96,07 euros. Dicho importe se actualizard anualmente con el porcentaje anual de
incremento del indice de precios al consumo correspondiente al 31 de diciembre del afio
inmediato anterior que publique el Instituto Nacional de Estadistica. En ningin caso este
incremento sera superior al 0,5%.

La “base reguladora maxima” ser4 la cantidad resultante de dividir por cinco la suma de
las sesenta ultimas “bases de cotizacion mensuales maximas” anteriores a la fecha de
jubilacion.

Prestacion de jubilacion:
a) Poliza de seguro colectivo: Compromisos pensiones Bankia.
El capital por jubilacién se constituira mediante de la capitalizacion del 100% de las
aportaciones que realiza Bankia, como contribuciéon econémica por el compromiso por
pensiones de sus trabajadores, socios de la mutualidad.
J [100% * (Aportacicn Bankia)]

b) Régimen General: Reglamento prestaciones mutualidad.
QT’/’ La cuantia destinada a la capitalizacién para la constitucion del capital por jubilacién,
: pesponderd a la siguiente formula de calculo:
- Socios mutualistas por los que Bankia realiza aportaciones (Compromiso
Pensiones):
/¢ 80/ * (4, 80/ /Base cotizacion mensual soczo) ] — (Ap()l tacion Bankza)
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Las caracteristicas del colectivo considerado al 31 de diciembre de 2020 y 2019, son las siguientes:

Colectivo de Activos 2020 2019
Numero de socios activos 365 462
Base de cotizacién maxima anual individual (Euros) 28.693,28 28.609.80
Volumen global de base de cotizacién (Euros) 10.473.045,38 | 13.217.727,60
/Edad media 58 58
\ Colectivo de Pasivos 2020 2019
x\'{nem de bencficiarios 2087 2020
Prestaciones pagadas (Luros) 9.167.317,96| 9.085.235,35
Prestacion media anual (Euros) 4.392,58 4.497,64

El desglose de la Provisién Matematica correspondiente al cierre del ejercicio 2020, por tipologia
de colectivo es:

Niimero Provisién Matematica 2020 | Provision Matemética 2019

|ACTIVOS 365 22.207.051,87 27.722.308.31
Socios Sistema General 365 21.837.613,68 27.397.298,79
Socios con Compromisos por Pensiones 142 369.438,19 325.009,52

PASIVOS 2087 95.004.162,78 50.628.269,58
DERECHOS DE CREDITO 107(2) 780.244,65 1.107.212,33
TOTAL PROVISION MATEMATICA 117.991.459,30 119.457.790,62

(i Socios incluidos en Socios Sistema General

(2) Mutualistas que fueron baja voluntaria desde 2010-2018

Con motivo de la actualizacion de la situacién laboral y personal en el que se encuentran los
pleados de Bankia a los que se les reconocié un derecho de cobro tras el requerimiento de la
P (Véase Nota 1), la Mutualidad ha ajustado la provisién matematica en concepto de
ymisos pendientes de pago ascendiendo el importe provisionado a cierre del ejercicio 2020

a 44.65 euros (1.107 miles de euros a cierre del ejercicio 2019). En el ejercicio 2020 se ha
cancelado provision por importe de 326.968,68 euros, mientras que en el ejercicio 2019 el importe
dotado ascendid a 744.626,17 euros.

12. Situacion fiscal

Dentro de los epigrafes de créditos con las Administraciones Publicas y activos fiscales del balance
se muestran los siguientes conceptos:

-_-S( ! Administraciones Pablicas deudoras No corriente | Corriente 351?113?2; No corriente | Corriente 351?:2?139
: Activos por impuesto diferido 6.625,05 149997 48; 156.622,53 6.625,05 88.174,91 94.799,96
Activos por impuesto corriente - - - - - -
Créditos con Administraciones Piblicas - 39.440,90| 39.440{90 A 39.684,05 39.684,05
Hagienda Publica, retenciones y pagos a cuenta - 39.440,90]  39.440,90 - 39.684,05 39.684,05

fé;
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Dentrd) de los epigrafes de deudas con las Administraciones Publicas y pasivos fiscales del balance
uestran los siguientes conceptos:

Iy Saldoa Saldoa
AHnmytra\wnes Piblicas acreedoras No corriente | Corriente 31.12.20 No corriente | Corriente 31.12.19
L
Pasivos por impuesto diferido - 304.077,15f 304.077,15 - 250.033.96| 250.033,96
Pasivos por impuesto corriente - 90.141,65 90.141,65 - 12.506,47 12.506,47

eudas con Administraciones Piblicas 138.186,38| 138.186,38 138.649,64] 138.649,64
clenda Publica, acreedora por IVA - 7.061,02 7.061,02 - 5.076,64 5.076,64
ienda Pablica, acreedora por retenciones practicadas - 131.125,36] 131.12536 133.573,00| 133.573,00

La l%{tualidad presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre Sociedades. Los
beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del 25%
sobre la base imponible.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio 2020 y 2019 con la base imponible del impuesto
sobre Sociedades es como sigue:

2020 2019
CONCILIACION DEL IMPORTENEIO DE
;i%‘;mn"%%;gﬁ?; ggf%:lsc(;g:EON A Cuenta de pérdidas y ganancias Cuenta de pérdidas y ganancias
BENEFICIOS (Euros)
Aumentos Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones Neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 152.561,77 - 152,561,77 177.116,08 - 177.116,08
Impuesto sobre sociedades 48.650,87 - 48.650,87 103.334,35 - 103.334,35
Diferencies Permanentes - - - - - -
Diferencias T emporarias: 589.419,28 99.139,04  490.280,24 152,142,04 - 152.142,04
n origen en el ejercicio 589.419,28 - 589.419,28 152.142,04 - 152,142,04
igen en ejercicios anteriores 99.139,04  (99.139,04) - ~ -
rentas en el extranjero 2.203,06 - 2.203,06 6.418,36 - 6.418,36
Base\hllponih\(Resultado fiscal) 792.834,98 99,139,044 693.695,94 439.010,83 - 439.010,83
Porcentaje tributadion 25% 25% 25% 25% 25% 25%
CUOTA INTEGRA 198.208,75 24.784,76 173.423,99 109.752,71 - 109.752,71
Deducciones 3 2.203,06  (2.203,06) . 6.418,36  (6.418,36)
- Impuesto sobre Sociedades Extranjero - 2.203,06  (2.203,06) - 6.418,36 (6.418,36)
CUQTA LIQUIDA POSITIVA 198.208,75 26.987,82 171.220,93 109.752,71 6.418,36  103.334,35
Retenciones y pagos a cuenta - 81.079,28 (81.079,28) - 90.828  (90.827,88)
CUOTA DEL EJERCICIO 198.208,75 108.067,10 90.141,65 109.752,71 97.246,24 12.506,47

El gasto del ejercicio 2020 y 2019 por Impuesto sobre Sociedades se calcula segiin el detalle
siguiente:

Euros
31/12/2020 31/12/2019

DC/ Resultado contable antes de impuestos 201.212,64 280.450,43

Diferencias permanentes y temporarias 492.483,30 158.560,39
Base imponible (a efectos calculo gasto IS) 693.695,94 439.010,82
Cuota integra al 25 % 173.423,99 109.752,71
educciones y bonificaciones (2.203,06) (6.418,36)
ariacién de Impuestos diferidos (122.570,06) = ke
\ 5 :
Gas g por impuesto 48.650,87 103.334,35 )

=
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detalle de los impuestos diferidos registrados en el ejercicio 2020 en el balance de la Mutualidad
Se miuestra a continuacion:

Registrado en la cuenta de Registrado directamente en cuentas

» . Saldo al
Euros Saldo at 31.12.19 resultados Patrimonio Neto 3f 12.20
- Adiciones Retiros Adiciones Retiros o
Activos por impuesto diferido 94,799,96 122.570,06 - 27.427,42 (88.174.91)  156.622,53
Var diferencias temporanas

- Rrovisiones por jubiizcion 6.625,05 - - - - 6.623.05
- ANgste valor razonable activos financieros para la venta 8817491 - - 2742742 (88.174.91) 27.427,42
- Detkrioro de lacartera - 122.570,06 - - - 122.570,06
Pasivos por impuesto diferido 250.033,96 - - 304.077,15 (250.033,96)  304.077,15
Ajuste valor razonable activos financieros para la venta 250.033,96 - - 304.077,15 (250.033.96) 304.077.15
Total (155.234,00) 122.570,06 - {276.649,73) 161.859,05 (147.454.62)

El detalle de los impuestos diferidos registrados en el ejercicio 2019 en el balance de la Mutualidad
se muestra a continuacion:

Registrado en la cuenta Registrade directamente en cuentas

Saldo al . . Saldo al

Euros 31.12.18 de resultados Patrimonic Neto 31.12.19
o Adiciones  Retiros Adiciones Retiros o

Activos por impuesto diferido 288.919,86 - - 88.174,91 (282.294,81) 94.799,96
Por diferencias temporarias:
- Provisiones por jubilacion 6.625,05 - - - - 6.625,05
- Ajuste valor razonable activos financieros para la venta 282.294,81 - - 88.174,91 (282.294.81) 88.174,91
Pasivos por impuesto diferido 23.659,48 - - 250.033,96 (23.659,48)  250.033,96
Ajuste valor razonable activos financieros para [a venta 23.659,48 - - 250.033,96 (23.659.48) 250.033,96
Total 265.260,38 - - (161.859,03) (258.635,33) (155.234,00)

asto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades coincide con la cuota calculada.

tablece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. A 31 de diciembre de 2020,
se encuentran pendientes de inspeccion fiscal los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos
que le son de aplicacion.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a ciertas normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Mutualidad podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter
contingente que no son susceptibles de ser evaluados objetivamente. No obstante, en opinion de los

) i\iembros de la Junta Directiva, la deuda tributaria que pudiera derivarse de posibles futuras
4.) | aQuaciones de la Administracion fiscal no tendria una incidencia significativa en las cuentas
j amMales de la misma.

13. Ingresos y gastos

a) Primas devengadas

mposicion de este epigrafg’de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2020 y 2019,
es d¢ 570.337,07 euros y de676.731,10 euros respectivamente.
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Euros
2020 2019
Recaudacion de cuotas de los socios 514.051,46 617.318,68
Cuota empresa compromiso Bankia 56.285,61 59.412,42
Total 570.337,07 676,731,110

Tipo de Prestacién mures
2020 2019

Jubilaciéon 7.826.740,47 7.784.446,18
Invalidez 373.799.29 374.361.82
Viudedad 796.364,61 775.703,66
Orfandad 112.811,50 128.900,32
Subsidios defuncién - 14.125,67
Capital pendiente herederos 47.787.17 37.181,70
Otros 8.095.78 7.697.70
Subtotal 9.165.598,82 9.122.417,05
NCapital afecto a compromisos Pensiones 4.019.00 13.453,27
Total 9.169.617,82 9.135.870,32

¢) Reclasificacion de gastos por destino

i "ercicfo finalizado a 31 de diciembre de 2020

El nimero de beneficiarios durante el ejercicio 2020 ha sido de 2.087 (2.020 en 2019).

gasto por prestaciones correspondiente a los ejercicios 2020 y 2019, incluido en las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas, se distribuye, por tipo de prestacion, de acuerdo con el siguiente

El detalle de los gastos de explotacidn por naturaleza, en funcidn del destino de los mismos, durante
los ejercicios 2020 y 2019 en la cuenta técnica “vida”, es el siguiente:

Euros
Naturaleza del Gasto ables
m]]’l::sat:l:;:el:s De Adquisicién Adminzirac ién Imll:xuv::‘rhsliL :nZSI ” Ot";(é)i n(: :Zstos Jotal
Servicios exteriores 19.477,74, 37.45392 76.154,84 18.245 41 240.172.34
11.954.95 24.839,72, E 48.749.02
171.452.47 8431243 64.548,86) 421.336,11
37.794,80 60.768,31 - 136.357.91
/] 239.612,53] 19.477,74 258.656,14 246.075,30 82.794.27) 846.615,98
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E’cj inalizado a 31 de diciembre de 2019

Ejen
Euros
" Naturalez del Gast Otros Gastos
aturalez del Gasto lnl;)utablfesalas De Adquisicién . Pe ) lmputabl.esalas l'r(’)s »astos Total
Prestaciones Administracién Inversiones Yécnicos

servicios exteriores 79.477,09 20.539,62 47.714,80 76.277,58 1577330} 239.782.39
| T\jbutos 11.746,76 - 12.634,52 27.726,23 - 52.107,51
Personal 92.964.65 - 107.567,86 94.637,22 71.353,82f 366.523,55
| Dotacion a las amortizaciones 47.655,13 - 47.655,13 73.45828 -| 168.768,34
| Total 231.843,63 20.539,62 215.572,31 272.099,31 87.127,12| 827.181,99

Euros
2020 2019
Sueldos y salarios 346.817,37 273.656,95
Seguridad Social a cargo de la empresa 64.507,84 83.985,05
Gastos de tormacidn al personal 6.937,00 5.138,00
Otras cargas sociales 3.073,90 3.743,55
Total 421.336,11] 366.523,55

N,

ierredel ejercicio 2020.

14. Provisiones no técnicas

el siguiente:

El detalle de los sueldos y salarios y cargas sociales de los ejercicios 2020 y 2019, es el siguiente:

“Durante el ejercicio y con motivo del proceso de reestructuracion, la Mutualidad ha pagado
indemnizaciones asociadas a despidos por valor de 145.701,68 euros incluidas en el epigrafe
‘Sueldos y salarios” del cuadro anterior. No hay cantidades pendientes de pago por este concepto

El movimiento habido durante el ejercicio 2020 en el saldo de este epigrafe del balance adjunto es

Euros
Saldo a . ez Saldo a
31.12.2019 Dotacién Aplicacién Traspasos 31.12.2020
Provision para pensiones y oblipaciones similares - - - -
Otras provisiones no téenicas 442.699,28 378.638,07 (355.257,23) 466.080.12
ATOTAL 442.699,28 378.638,07 (355.257,23) - 466,080,12

el siguiente:

5\
& movimiento habido durante el ejercicio 2019 en el saldo de este epigrafe del balance adjunto fue

5}</_) Buros
315‘:1)1;‘1;0:118 Dotacion Aplicacién Traspasos 318“:1;;0‘:9
Provisién para pensiones y obligaciones similares 26.398,18 - (26.398,18) - -
Otras provisiones no técnicas / 97.709,85 255.922,12 - 856.067.31 442 699,28
/ 124.108,03 255.922,12 (26.398,18) 89.067,31 442.699,28
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31\ de diciembre de 2020 el epigrafe “Otras provisiones no técnicas” estd compuesto por
08012 euros, de los cuales 385.801,31 euros se corresponden a fos compromisos futuros
mplementarios, de los derechos de rescate de los socios que han causado baja con motivo de las
uantificaciones efectuadas en la inspeccion de la DGSFP (véase Nota 1), y 80.278,82 euros
pdr £l resto de compromisos de rescate no relacionadas con estas Gltimas. Durante el 2020 se ha
liberado provisién debido al pago de compromisos por valor de 355.257,23 euros y dotado
378.638.07 euros debido a la actualizacion de la situacion en la que se encuentra los mutualistas
gde solicitaron la baja voluntaria de la mutualidad durante los ejercicios 2010 al 2018 afectados.

A cierre del ejercicio 2019, la provision ascendia a 442.699,28 euros, de los cuales 406.840,65
Xuros se correspondian con los pagos futuros complementarios de los derechos de rescate de los
sdcios que han causado baja con motivo de las nuevas cuantificaciones efectuadas en la inspeccion
dea DGSFP (véase Nota 1). De esta cantidad, 61.851,22 se encontraban registrados en este mismo
epigrafe a cierre del ejercicio 2018. El importe de 89.067,3 1 euros se encontraba registrados a cierre
del ejercicio 2018 en el epigrafe “Resto de otras deudas” y durante el ejercicio 2019 se traspasaron
a este epigrafe con motivo de las nuevas cuantificaciones realizadas. De manera adicional la
utualidad doté durante el ejercicio 2019 un importe de 255.922,12 euros para alcanzar el importe
de pagos complementarios por derecho de rescate recogidos en las cuantificaciones de la Memoria
de Actuaciones presentada a la DGSFP.

15. Informacion sobre medio ambiente

Dadas las actividades a las que se dedica la Mutualidad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

echos posteriores

el Plan de Adaptacion a la normativa de compromisos por pensiones, con fecha 3 de
marzo de 2021, la Asamblea General Extraordinaria aprobd las modificaciones de los estatutos y
del reglamento de prestaciones de la Mutualidad.

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la formulacion de estos Cuentas Anuales, no se ha
producido ningin otro hecho significativo digno de mencioén.

\ 17. Informacion relativa a la Junta Directiva
) Retribucion a la Junta Directiva y a la Alta Direccion

5 |

Los miembros de la Junta Directiva de la Mutualidad no mantienen ninguna relacion laboral con la

0<-/; misma y realizan sus trabajos sin percibir retribucioén alguna por cualquier concepto.

\

El 29 de julio de 2020 la Junta Directiva, como parte del plan de reduccion de gastos aprueba por
unanimidad el cese de Salvador San Onofre como Director General de la Mutualidad con efectos a
| de agosto de 2020. El dia 9 de septiembre la Junta Directiva nombra a Maria José Duce Chenoll
cpmo nueva Directora General de la Mutualidad.

Los miembros de la Junta Directivas€ encuentran cubiertos con la misma poliza de responsabilidad
civil que asegura a todos los adnfinistradores y directivos. En los ejercicios 2020 y 2019, el importe
pecto a la totalidad de la pdliza ha ascendido a 11.145,75 euros.
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eyiodificaciones

EY epifrafe “Periodificaciones™ del activo del balance de situacion adjunto, recoge los intereses
dqvenghdos pendientes de cobro procedentes de las inversiones financieras. A continuacidn, se

Euros
31/12/2020 31/12/2019

In}é}eses a cobrar de valores representativos de deuda 2.994.472,09| 3.249.141,80
Deuda publica 2.055.574.86 2.048.559.93
Deuda en instituciones financieras 68.855.25 78.837,59
Deuda en instituciones no financieras 868.907.98 1.120.610.28
Participaciones preferentes 1.134,00 1.134.00

Intereses a cobrar de depésitos en entidades de crédito y efectivo - -

Depésitos en entidades de crédito - -

| Total periodificaciones 2.994.472,09| 3.249.141.80

19. Otra informacion

N\
2y Personal y miembros de la Junta Directiva

31.12.2020 31.12.2019
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos - 1 1 1 - 1
Mandos Técnicos - 2 2 - 4 4
Oficiales ~ - - - 2

Oficiales con minisvalia < 33% - - - - - -

: TOTAL B 3 3 1 6 7

-~
_ﬁ, Durante el ejercicio se ha producido una reducciéon de plantilla debido al proceso de
< ——reestructuraciéon de la Mutualidad (Véase Nota 4.m)

b) Honorarios de Auditoria

Los honorarios devengados por la auditoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
2020y 2019, han ascendido a 14.500,00 y 13.500,00 (IVA y gastos no incluidos) respectivamente.

J No habiéndose prestado ning{;n/sénr'icio adicional durante los ejercicios 2020 y 2019.
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oripacion sobre la actividad de defensa y atencion al cliente

De donformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004 de 11 de marzo,
sobre, los Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente y el Defensor del Cliente de las
Entidades Financieras, se resume a continuacion el Informe Anual presentado por el titular del
Sepvicio en la Junta Directiva del 15 de abril de 2020.

n el ejercicio 2020 el Servicio de Atencién al Mutualista no ha recibido ninguna reclamacion.

el ejercicio 2019, el Servicio de Atencion al Mutualista recibid una reclamacion, que fue
admitida a tramite y resulta en plazo. Esta reclamacion fue desestimada.

d) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

Al31 de diciembre de 2020, en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
de modificacion de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, desarrollada por
el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en su Resolucion del 29 de diciembre, sobre la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con los aplazamientos
de pago a proveedores en operaciones comerciales, dicha informacion se incluye en el siguiente
cuadro:

2020 2019
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores. 7,44 3,55
Ratio de operaciones pagadas. 7,32 3,39
\\ Ratio de operaciones pendientes de pago. 10,10 9,59
\ Importe (euros) | Importe (euros)
\ Total pagos realizados. 268.168,95 336.752.32
Notal pagos pendientes. 6.266,08 9.266.67

20. Informacion Técnica

a) Rentabilidad Real

La informacion relativa a la rentabilidad real de los activos financieros (RRAC) excluyendo los
asignados a Fondos Propios, el interés medio de célculo de la provision matematica (IMPM) del
ejercicio 2020 es la siguiente:

/l Activos Pasivo

Provisién
Clasificacién de Carteras Valor Contable RRAC % de Exclusion s’ IMPM
Matematica

La cartera de mversion que cubre la provision de sepuros de vida de
aquellas polizas suseritas con anteriordad a 31 de Dicismbre de 1.999, 2 132.215.835,98 7,78 - 115544918 60 1.99
lss que se refiere la disposicidn transitoria segunda del ROSSP.

La cartera de inversion que cubre la provisién de seguros de vida de
aquellas pdlizas cuva provision matematica se calcula, como maximo, al

tipo de interés resultante de lo dispuesto en el articulo 33.1.a).1 © del 1.376.205,26 467 ) 1.296.857.80 0.59
ROSSP.
La cartera de inversidn que cubre la provisién de seguros de vida de
aquellas pélizas cuya provision itica se célcula fi a los 344.051,31 3,02 - 1 004.438.85 0.59
0mp romisos por pensiones de Bankia

lfotal seguro de vida ,/ 133.936.092,55 - - 117.846.215,25

—
Las carteras mencionadas arrjba no contienen los activos asignados a Fondos Propios.
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acion relativa a la rentabilidad real de los activos financieros (RRAC) excluyendo los
ado¥ a Fondos Propios, el interés medio de célculo de la provisiéon matematica (IMPM) del
itio 2019 fue la siguiente:

Activos Pasivo

=
Clasificacion de Carteras Valor Contable RRAC % de Exclusién ouston MPM
Matemitica

rersidn Jue cubre fa provision de seguros de vida de

s suscritas con anterioridad a 31 de Diciembre de 1.999, a 131.970.432,32 5,28 - 120.018.543,06 2,43
¢ la disposicion transitonia segunda del ROSSP

La cartern de inversion que cubre la provision de seguros de vida de

a cartera de

afuellas |

las que se re

squellas po.l(.:!.\ cuya provzaxon matematica se calcu‘la, wrﬂno maximo, al 1.380.402,36 4,64 B 1343 191.00 0,78
tipo de interés resultante de lo dispuesto en el articulo 33.1.a).1 ° del

RODSSP

La cartera inversion que cubre la provision de seguros de wvida de

squellas polizas cuya provision matemitica se caleula conforme a los 345.100,59 1,80 - 1.432.221,86 0,78

compromisos por pensiones de Bankia

Total seguro de vida 133.695.935,27 - - 122.793.935,92 -

Las carteras mencionadas arriba no contienen los activos asignados a Fondos Propios.
b) Contraste de suficiencia de rentabilidad

Conforme a lo establecido en la instruccion interna de Inspeccion 9/2009 de la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones, en todas se cumple la condicién de que la RRAC es mayor que
el IMPM al cierre del ejercicio 2020.

blas biométricas

ulo de las provisiones técnicas contables, la Mutualidad ha utilizado las mismas tablas
biométricas que venia utilizando en ejercicios anteriores. Adicionalmente, la Mutualidad ha
realizado una dotacién adicional de 2.884.891,30 euros como cantidad inicial en el proceso de
adaptacion a las nuevas tablas biométricas, PER2020 de 1° orden. Esta cantidad supone un 24,75%
de la diferencia entre las provisiones técnicas con las nuevas tablas y las provisiones técnicas
calculadas con las tablas actuales.

Se informa que a partir del 31 de diciembre del 2020, y para dar cumplimiento a la Resolucion de
17 de diciembre de 2020 de la DGSFP relativa a tablas de mortalidad y supervivencia a utilizar, la
\ WMutualidad optara por la adaptacidn en el tiempo de las recientemente aprobadas nuevas tablas de
\ imer orden admisibles siendo el periodo de adaptacién y los impactos econémicos los siguientes:

’J | o\ Cierre de ejercicio 2021, la dotacion acumulada serd como minimo la cuarta parte de la

diferencia entre la provision matematica calculada con las hip6tesis biométricas utilizadas al

M cierre del ejercicio y la provision matematica calculada con las nuevas tablas PER2020 de 1°
orden para las obligaciones que contintien en vigor a cierre del ejercicio 2021.

Efecto minimo acumulado: 2.914.270,57 euros

Cierre del ejercicio 2022, la dotacion acumulada serd la mitad de la diferencia entre la
rovisiéon matematica cglculada con las hipdtesis biométricas utilizadas al cierre del ejercicio

la provisién matempética calculada con las nuevas tablas PER2020 de 1° orden para las
obligaciones que cefitintien en vigor a cierre del ejercicio 2022.

T 5B828.541,14 euros
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.}LC rre del ejercicio 2023, la dotacidén acumulada sera las tres cuartas partes de la diferencia
b /enire la provisién matematica calculada con las hipdtesis biométricas utilizadas al cierre del
/ejercicio y la provisién matematica calculada con las nuevas tablas PER2020 de 1° orden para
las obligaciones que continien en vigor a cierre del ejercicio 2023.

Efecto minimo acumulado: 8.742811,71 euros

Cierre del ejercicio 2024, se finalizara el periodo de adaptacion, la dotacidén acumulada sera la
totalidad de las nuevas tablas PER2020 de 1° orden.

Efecto minimo acumulado: 11.657.082,28 euros

Para el calculo de la mejor estimacion de las provisiones del Balance de Solvencia, la Sociedad ha
utilizado las tablas biométricas de longevidad PER 2012 de segundo orden en la totalidad de
colectivos. Estas tablas han sido publicadas por la DGSFP el 20 de diciembre de 2020 como
consecuencia del proceso de revisién de las Tablas Biométricas en Espaiia realizado por dicho
organismo supervisor.

21. Requisitos del marco normativo Solvencia I1

Como se indica en la nota 1, el pasado 1 de enero de 2016 entrd en vigor la Ley 20/2015, de 14 de
julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras
(LOSSEAR) asi como el reglamento que la desarrolla (Real Decreto 1060/2015, de 20 de
riembre - ROSSEAR). Ambas normas son el resultado de la transposicion al ordenamiento

Con el fin de adaptarse a este nuevo marco legislativo, la Mutualidad solicité autorizacion para
acogerse al régimen especial de solvencia de forma transitoria, como establece en la Disposicion
Transitoria Cuarta y la Novena de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras

Con fecha 17 de marzo de 2016, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones autorizo
a la Mutualidad a acogerse al régimen especial de Solvencia Il durante un plazo maximo de vigencia
’_4‘ de tres afios desde el 1 de enero de 2016.

l Los miembros de la Junta Directiva ratifican que la Mutualidad cumple con las necesidades
- globales de capital en el nuevo marco normativo y dicha informacién sera suministrada en el
orme de Situacion Financiera y de Solvencia.
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Informe de gestion
del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020

Env¥orno econémico

1.1. SITUACION ECONOMICA INTERNACIONAL

Se &stima que la crisis sanitaria de la Covid-19 ha generado una caida del PIB mundial entorno al
.5%, produciendo una de las recesiones economicas mas intensas y cortas de las ultimas décadas.

En cuanto a mercados financieros, la crisis sanitaria de la Covid-19 irrumpio de manera brusca a
comienzos de afio, forzando a las economias a acometer medidas de confinamiento que paralizaron
el tejido productivo y provocaron una destruccion de renta y empleo sin precedentes. El apoyo
incondicional de los principales bancos centrales, asi como los cuantiosos planes de gasto publico,
consiguieron mitigar los efectos adversos en la mayoria de los activos durante el primer semestre
del afio.

Afortunadamente la actividad econémica ha sufrido una reactivacion desde el tercer trimestre de
2020 generando un crecimiento del PIB de entorno al 12,4%, la renta fija ha tenido un papel
fundamental en la financiacion de las empresas durante la crisis sanitaria y econémica, batiéndose
récords en la emision de renta fija (tanto publica como privada).

Los indices bursatiles mundiales han acumulado durante el 2020 unos ascensos entre el 11% y 14%,

debido a la alta volatilidad experimentada en un afio sin precedentes, en el que los pésimos

resultados del segundo trimestre se han visto compensados por el buen comportamiento de las
\at¢iones estadounidenses, japones y Chinas al final del afio.

La solidez de la recuperacion varia considerablemente entre paises, siendo los planes de
vacunacion, .as politicas de apoyo econoémico y las caracteristicas estructurales de cada economia
los principales factores que determinaran el crecimiento.

1.2. SITUACION ECONOMICA ESPANOLA

Vese a ciertos legados de la crisis financiera, a principios de 2020, la economia espafiola se
) ahcontraba en una fase positiva de crecimiento, que duraba mas de 5 afios. El escenario econdémico
[ ha cambiado por completo debido a la crisis sanitaria provocada por la COVID-19 y el impacto de

s medidas necesarias para contenerlo. ‘

La evolucién de la pandemia requiri6 una respuesta decidida en el plano sanitario, con medidas de
restriccion de la movilidad y la actividad econdmica tanto en Espafia como en el resto de mundo.
Estas medidas se tradujeron en un impacto sibito y pronunciado en la actividad econdémica, con

a vez finalizado el
junio, el pulso econg

ado de Alarma e iniciada la etapa de convivencia con el virus a finales de
ico ha continuado recuperandose de forma progresiva. Produciéndose un
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efto del PIB del 16,7% frente al trimestre anterior, no obstante, no impidid que el nivel
tahite se situara todavia, un 9,1% por debajo del correspondiente al cuarto trimestre de 2019.

P8r ramas de actividad, la brecha frente al nivel previo a la crisis se habria reducido en gran medida
en las ramas de industria y energia, mientras que, por el contrario, continiia siendo todavia muy

levada en los servicios y, dentro de ellos, en particular, en las ramas de comercio, transporte y
hosteleria.

I>s repuntes las nuevas y los consecuentes endurecimientos de las medidas de contencion de la
pandemia en el cuarto trimestre ha afectado negativamente a la actividad economica. A final del
afio el PIB ha logrado culminar el cuarto trimestre del afio con un ligero ascenso.

En 2021 se espera el comienzo de una recuperacion progresiva, asociada a la mejora de la situacion
sanitaria y el comienzo de los procesos de vacunacion.

1.3. MERCADO ASEGURADOR

Al cierre del ejercicio 2020 se estima que durante el ejercicio 2020 se ha producido un
decrecimiento del mercado asegurador en 8,24% lo que suponen una disminucion de 58,88M sobre
el total de primas comercializas en 2019.

Para el ramos de Vida la caida ha sido del 20,66% mientras que los seguros de No Vida han crecido
entorno al 1,09%. (Segun datos de ICEA).

Evolucion de la Mutualidad en el ejercicio

iqversiones de la Mutualidad se han dirigido fundamentalmente a inversiones en renta fija,
adas en la cartera disponible para la venta, con una calificacion crediticia minima de
srade (B), siempre que las condiciones del mercado asi lo hayan permitido,
mantenie una elevada diversificacion en sectores y por emisores.

La cartera de Renta Fija, en la que se incluyen los bonos, obligaciones, participaciones preferentes,
adquisicién temporal de activos y depésitos a plazo fijo, supone a 31 de diciembre de 2020 el
91,82% del patrimonio, con una posicion de 128.042.716,7leuros. Se han obtenido unas plusvalias
netas de 4.628.362,82 euros, como resultado de las realizaciones de titulos de renta fija llevadas a
cabo durante el gjercicio 2020.

finales de 2020 el efectivo del que dispone la Mutualidad asciende a 9.212.416,98 euros, es decir,

el 3 ¢l 6,61% del total del patrimonio.

Los inmuebles en renta no han sufrido variaciones, la posicion contable neta de amortizaciones
asciende a 791.659.,75 euros, el 0,57% del patrimonio de la Mutualidad.

El periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad, durante 2020 ha ascendido a 7,44 dias.
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/ 31.12.2020 31.12.2019
t,e"J Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
D\fectivos - 1 1 1 - 1
Mandos Técnicos - 2 2 - 4 4
ficiales - - - - 2 2

Oficiales con minusvalia < 33% - - - - - -

\ \I'O'I';\l, § 3 3 1 6 7

Pfk_l.'lltimo, el patrimonio propio de la Mutualidad al cierre del ejercicio 2020 se situa en
139.443.667,53 de euros, siendo su fondo mutual de 1.425.000,00 euros.

LLa Mutualidad compagina criterios de sostenibilidad, rentabilidad y seguridad en sus inversiones,
como bien lo demuestra el que practicamente la totalidad de los valores de su cartera pertenezcan
a los indices representativos o bien apuesten por proyectos de desarrollo sostenible. Continuara
apostando por la Renta Fija con rentabilidad por encima del tipo de interés técnico y buen rating.
En Renta Variable se mantendrd los criterios de inversion en valores con solidez, liquidez y
rentabilidad por dividendo, siempre y cuando la situacion de mercado lo permita.

3. Principales riesgos del negocio

Los principales riesgos a los que se enfrenta la Mutualidad son, el riesgo de insolvencia por parte
de las emisiones en las que ha realizado sus inversiones, y, por otro lado, el riesgo de reinversion
en caso de que se produzca una evolucion a la baja de los tipos de interés.

o~

Durante el gjercicio 2020, la Mutualidad no ha utilizado instrumentos financieros derivados ni
estructurados, con la finalidad de inversion.

5. Hechos posteriores

Siguiendo el Plan de Adaptacién a la normativa de compromisos por pensiones, con fecha 3 de
% marzo de 2021, la Asamblea General Extraordinaria ha aprobado las modificaciones de los estatutos
\\_\y del reglamento de prestaciones de la Mutualidad.

producido ningun otro hecho significativo digno de mencién.

Eoe=""

6. Actividades de investigacion y desarrollo

\
; ! Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la formulacién de estos Cuentas Anuales, no se ha

A lo largo del ejercicio 2020, no ha tenido lugar actividad alguna de investigacion y desarrollo.

7. Operaciones con acciones propias

La Mutualidad no puede
panicipTcionesn

alizar este tipo de operaciones puesto que no emite acciones ni
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. Censo de asociados 2020

A 31 de diciembre de 2020, segiin estudio actuarial, son 365 socios a la Mutualidad, de los cuales
55 son hombres y 110 son mujeres, siendo el movimiento correspondiente a todo el afio el que
igue:

Mujeres Hombres Total
Nﬂ\mero de asociados a 31.12.2019 128 334 462
%

Bajas durante 2020 (18) (79 7

\ \ TOTAL ASOCIADOS A 31.12.2020 110 255 365

9, Censo de beneficiarios 2020

El total de beneficiarios a 31 de diciembre de 2020, segiin estudio actuarial, son 2.087 que resultan
de la siguiente evolucién durante el afio 2020:

Total a Total a
Clase de Pensio Altas 2020 | Bajas 2020
s 31.12.2019 as 20 ajas 31.12.2020
Jubilacién 1.500 90 23) 1.567
N
134 3 3) 134

359 18 (12) 365

Orfandad 24 - (6) 18
Favor Pad re: 2 - - 2
Favor Familiares 1 - - 1
Subsidio Defuncién - - - -
Capital pendiente herederos - - - -
Subsidio Defuncion 2.020 111 (44) 2.087

.

3

0. Prestaciones pagadas en 2020

C)("’) IYas prestaciones atendidas en el afio 2020 han ascendido a 9.167.317,96 euros, lo que ha supuesto un 0,49 %
mas que las satisfechas en 2019. Por otro lado, las prestaciones pendientes de pago en el ejercicio 2020 han
ascendido a 15.752,86 euros.




T
0

or clases de prestacion, se desglosan en los siguientes conceptos:
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|
- , Euros
[} Total a Total a
' Tipo de Prestacion 31.12.2020 | 31.12.2019
:\ / Jubilacién 7.826.740,47)  7.784.446,18
5 \\f‘ Jubiliacién Compromiso por pensiones 1.719,14 0,00
Invalidez 373.799,29 374.361,82
Viudedad 796.364,61 775.703,66
Orfandad 112.811,50 128.900,32
Subsidio de defuncidén 0,00 14.125,67
§ Capital Pendiente Herederos 47.787,17 37.181,70
) ‘ Otros 8.095,78 7.697,70
i TOTAL PRESTACIONES PAGADAS 9.167.317,96f 9.122.417,05
Q'\// Prestaciones pendientes de pago

Capital Afecto Compromisos de Pensiones 15.752,86 13.453,27
Total Prestaciones pendientes de pago 15.752,86 13.453,27
Total prestaciones 9.183.070,82| 9.135.870,32

11. COVID-19

El aflo 2020 ha sido un afio marcado por la pandemia del COVID-19, y debido a la crisis sanitaria
se han realizado durante el ejercicio diferentes actividades de seguimiento del impacto.

La Mutualidad cuenta con un plan de contingencia y continuidad de negocio ante situaciones de
crisis. Durante el mes de marzo de 2020, la Mutualidad activo dichos protocolos debido a la crisis
sanitaria, protocolos que se mantienen activos a la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales.

12. Marco normativo Solvencia I

El pasado 1 de enero de 2016 entré en vigor la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras (LOSSEAR) asi como el
reglamento que la desarrolla (Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre - ROSSEAR). Ambas
\normas son el resultado de la transposicién al ordenamiento juridico espaifiol de la Directiva
12009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el seguro
de vida, el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (regulacion de Solvencia
II).

La Mutualidad solicité la autorizacion para acogerse al régimen especial de solvencia de forma
transitoria por parte de mutualidades de prevision social bajo lo establecido en la Disposicién
Transitoria Cuarta y la Novena de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras. El 24 de noviembre de 2016 la Junta
Directiva de la Mutualidad acordé el Plan de adaptacion.

Con fecha 17 de marzo de 2016, la Direccidon General de Seguros y Fondos de Pensiones autorizé
gerse al régimen especial de Solvencia II durante un plazo maximo de vigencia
de el 1 defenedq de 2016. Desde el 1 de enero de 2019 la Mutualidad se encuentra
é n general.
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Con fecha 18 de octubre de 2016, la Asamblea General aprobd la modificacion de los Estatutos y
el Reglamento de Prestaciones con el fin de llevar a cabo las medidas presentadas en el plan de
adaptacion.

La Mutualidad ha procedido a una correcta adaptacion a este marco normativo y cumple con las
necesidades globales de capital en el marco normativo y dicha informacion serd suministrada en el
Informe de Situacién Financiera y de Solvencia.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 253, de la vigente Ley de Sociedades de Capital, la
Junta Directiva de la Previsiéon Vida y Seguros, Mutualidad de Prevision Social, formula las cuentas
anuales y el informe de gestion correspondientes al ejercicio 2020, todo ello extendido e
identificado en la forma seguidamente indicada.

e EIl balance de situacién figura transcrito en los folios numerados desde el niimero 2 al

namero 3.

La cuenta técnica de pérdidas y ganancias figura transcrita en el folio niimero 4.

La cuenta no técnica de pérdidas y ganancias figura transcrita en el folio nimero 5.

El estado de cambios en el patrimonio propio figura transcrito en el folio nimero 6y 7.

El estado de flujos de efectivo figura trascrito en el folio niimero 8.

La memoria figura transcrita en los folios numerados desde el nimero 9 al niimero 50,

ambos inclusive.

e El informe de gestion figura transcrito en los folios numerados desde el nimero 51 al
namero 55, ambos inclusive.

® © o ©o

®

Dichas cuentas anuales han sido firmadas de puiio y letra por el D. José Vicente Bo Cifre y D.
Ramoén Campos Civera, suscrito el presente folio numerado con el namero 56.

Valencia, 30 de marzo de 2021

D. Francisco Munoz Balaguer Diia. Cristina Catalan Vazquez
Presidente Vicepresidente e

D. Joaquin es Alamar

Centador P\\ \’k
D. José Antopi Pul//aplli ;

Vocal el

A /
D. José Vi )ite Talens Civera =
Vocal

D. Vicente Galiana Bala
Vocal

D. Emilio Gonzélez Abargues

/
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DILIGENCIA DE SUBSANACION

Mediante la presente Diligencia de Subsanacion, se hace constar que en la presente memoria se
ha cometido un error de transcripcion involuntario, en ¢l folio numerado con el nimero 56, ultimo
parrafo, de tal modo que donde dice:

“Dichas cuentas anuales han sido firmadas de pufio y letra por D. José Vicente Bo Cifre y D.
Ramén Campos Civera, suscrito el presente folio numerado con el nimero 567,

quiere decir:
“Asi mismo la Junta Directiva de Prevision Vida y Seguros, Mutualidad de Prevision Social,

declara firmados de puifio y letra todos y cada uno de los citados documentos, mediante la
suscripcion del presente folio numerado con el namero 567,

Valencia, 31 de marzo de 2021

,

EL PRESIDEQrE
Ve B°

Fde. Francis foz Balaguer




